Jparan Pagomuh*

CBOJMHCKA TPAHC®OPMAIIMJA, IMOHULIE U
JVMOHMNYIAPCTBO

1. Ceojuncka TpaHchopMauuja M JpPymITBA KanuTaaa, Y
HallleM JPYLITBY TIOCTOjY KOHCEH3YC CBMX MHTEPECHMX IpyIraipija
Ja je 3a TPXRUIIHY TIpUBpexny morpefHa HOBa CBOJMHCKA CTPYKTYpaA.
To Tekyhem mpomecy CBOjuHCKe TpaHcdopMmaipmje Aaje 3amax HOBE

JpYUITBEHe KaMIlarbe. AJM, Ha OBOM IXyTYy WU JaJbe CTOje MHOTa
OTBOpeHa IMTamba, a MHOIY IIPOIIPATHM PHU3UIIM OBOT ITPOLIECA HUjeCy
IOBOJHHO carjegaHy HuMTH obe30ujebenn oprosapajyhum mexa-
HM3MOM 3a HWUXO0BO OTKJamame uim ybOiraxkaBame. Ca passorom
Ce MCTHMYY YTO30peHa Of CTpaHe HAYYHMX IIOCJTeHMKa ja ce - 6es
OArOBOpPa HA OBa IIOCTABJbEHA TIMTAELA jOILI jeNAaHITyT MOzKeMmo Hahy
Ha TepeHy pedopme cdopme, a He pedpopMe CampKMHE ¥ LA HAC OBO
HOBO jenHO3Ha4Yje M jemgHOyMJbe MOXKe cKymo Komram.! Ha oBo
yIr030paBa ¥ HEIOCPeHMM MCKYCTBOM CTEYEHO Ca3Hame fa u3abpa-
HM MOZeJy CBOjMHCKe TpaHccopmaimje (rpuBam3alje) y IpaKTUd-
HOM MCXOAY 4YeCTO BOZE CaMO TIPOMjeHM CTPYKType BJIACHMILTBA ¥
cMUCTeMa YIIpaBJbarba, 0e3 HEeONXOHOT (pMHAHCMJCKOT, IFPOM3BOJHOT,
CTPYKTYPAJHOT ¥ IIPOrPaMCKOT IIPECTPYKTypuparma. PeryamcaxocT
OBOT IIpolieca ca IMOjeIVMHUM pjeleHyMa He IJOITPMHOCK TpaHcIape-
HTHOCTM OBOT TIpOIieca ¥ 3aXT#jeBa AOIyHe M AOJAaTHa objallrbema,
Of Kojux hemo HeKa JaTu y OBOM Pazy.

Hamnre 3akoHOZaBCTBO je M3abpajio IDYLITBO KalmuTaja Kao
OCHOBIHM ¥ TOTOBO VCK/bYUMBU OOJIMK HOBOOpMMpaHMX mpexyseha

* Ip Uparan Parcwsuf, [papHir draxyarer, Tlozropuna.
1 BPacumeBrh Mwupko, ,FHeka OTBOpeHa I[IiTaka CBOjMHCKE Tpa-
Hcpopmalije“, ITpaBuu kuBor (Beorpan), 1992, 6p. 1—2, crp. 30. u 35.
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y ApymrBeHoj csojumm.>? C mpyre cTpaHe, Ha IyTy Ka IIpMBATM3a-
IMMjM, Kao KpajlbeM LM/by CajallllbUX HacTojama y TpaHcdopma-
IMju RPYIUTBeHe CBOjifHE, HACTOjU ce y MebyBpeMexy, opraimM3a-
IMjy TpUBpeIHMX cyOjekaTa y APYIUTBeHOj CBOjuHM y uiTo Behoj
Mjepu ycCMjepuTM Ha KOHUIENUIM]y KOPIOPaATMBHOT OPTaHM30Bakha,
Koja OpraHM3aipjcky, ¢opMaJHO IIOCMaTpPaHO, TaKohe IOYMBa Ha
ApywTBuMa KammTasa.! CBpxa KOHLENIMje KOPIIOPATHMBHOT Opra-
HM30BamKa JECT Jla Ce APYILUTBEHOM KallMTaJy, JOK OH jOII IIOCTOju,
ompeny oBJamiheHMK Koju OM OCTBApMBAO MpaBa IO OCHOBY TOT
KamTansa, am 6y 610 0IBOjeH Of TMPABHOT JIMLIA ¥ KOje je ApYyIUTBe-
HY KammTan yJoxeH. JpyrmM pujeumMa, TO 3HA4YM fla Ce IKeJu
nocTrhy TakBa CBOJMHCKA CTPYKTYpa KammTaJsa Koja 6u omoryhasa-
Ja ympaBbade 110 OCHOBY ,,CBOjMHE“ HAJA KaluTaJIOM, a He Ha OC-
HOBY payia ¢ TMM KalDATaJIOM, IUTO je Omia CcymITMHA caMOyIIPaBHOT
APYIUTBEHO-eKOHOMCKOr CUCTeMAa. YIIPaBO, CYUITHA KOPIIOPaTUB-
HOT OpraHu3oBama Yy APYILUTBMMA KallyTajla, Koja IIpescTaBba
omBajame BJacHMKa npenyseha m Kammrasa of LjesoBarka caMOT
apeny3eha, cmoryhaBa ma ce pujenms mpobieM MHIMBMAYaJA3a-
Ipfje BJIACHUKA HaJA CagalllibUM JAPYIUTBeHMM [Mpeay3ehem m  jacHo
oApenyu KoMe IIpumanajy mpaBa € Hacj0Ba YJOXKEHOT APYIUITBEHOT
KammmTanra, ¥ TO TaKO Oa ce Ha cyDjeKTa m3BaH mpeay3eha mumim-
BuIyas3yje oBiamtheme Hay npenyseheMm, Koje ce Moxke m oTybui-
™.

HaBepneune m3Mjene 3axowa o mpeAysehmma Onje cy mMotu-
ByucaHe OBMM IMJbEM, aJy CaM TIpOlLieC je Lfpe OTBOPEH TeK J0-
HOLIIeEbeM CaBe3HOr 3aKOHa o JpyLITBeHoM Kammurany.! OBaj 3aKkoH
je omoryhuo apymurBeHmM mpexy3ehmma fa ycIocTaBe MjeLIOBATY
CTPYKTYPy CBOT KallMTala ¥ Ja Ce Ha TOj OCHOBM OPTraHM3y]y Kao
IMOHMYKA APYLITBA WM JPYILITBA ©a OIMPAHMYEHOM OfNTOBOPHOIUIAY,
yeogehu 1 HOB ciucTeM ympaBlbarka TpeAys3ehrvMa 3acHOBaH HA CBOjU-

2 To TNPOMCTHYHE U3 yKujama AOCAjallbUx oApendu y 3akoHy O
npeaysehnma (,,Ca. amer CDOPJI“ &p. 77/88, 40/89, 46/90 u 61/90) Tako ma ce
HOBa /JpYyLUTBeHa Iipesy3eha Mory OCHMBaTM MCKJbYHYMBO Kao APYLITBO. Jpyr:i
AoKa3 je yKupzame oxpenbGy y OBOM 3aKOHY KoOje Ccy Ce OOHOCHIIE HA YIAPYXKHK-
pambe CPEeJCTaBa Ha YroBOPHOj OCHOBM 3a 3ajeAHMYKO TIOCJOBaH-€, WITO 3HAYU
na je caga 3aKOHOM ofpebeHO fa ce yApPyKMBaibe CpeAcTaBa MOKe CIIDOBOJM-
T caMO Ha KOPIOPaTHUEHOj OCHOBM, Tj. MCTOBPEMEHMM OpraHM30BameM IDPYINT-
Ba Kanuraja.

3 CymuTuHa KOpIIOPaTMBHOI OpraHu3oBama y JAPYyLUTBMMa  KamuTasa
npeacraBjba OfBajame BIacHMKa Npeays3eha u KamuTaaa Of Ajeronarzha CaMor
npexyseha. JIpyrymM pmjeurmma, TIOCTOjM MMOBMHCKOMPABHO PpasrpaHyierhe
u3Mebhy OZBOjEHMX JMLa, NpM HeMy ¢ jeAHe cTpaHe IIOCTOju Ipeaysehe Kao
NpaBHO JMIIE, a ¢ Apyle CrpaHe, BJacHMK mpeay3eha, Koju Moxe OuTH IIpaB-
Ho uin GU3M4YKo Jamue. JIpyIITBO XalnuTala, y CTBapy, je Takar' OOJMK Bjac-
HMIUTBa npenyseha raje BracHuMuM cHOce pu3uK obaBesa camMo A0 BeaudnHe
yaora y npepysehe, 3a pasauxky Of APYLITBa Jua TAje BJIACHMLM OArosapajy
He camMO KanmuTajoM YJIOXEHMM y ADYLUTBEHO HEro ¥ CBOjOM IjEeJIOKYITHOM
MMOBMHOM. Y ApPYyILITBa KanuTajga CBPCTaBajy ce AMOHMYKO APYLITBO M AP-
YLITBO Ca OrpaHMYeHOM Ojroroprouhy.

4 Cayx6enyu jucr COPJI“, 6p, 84/89 u 46/90.
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HCKMM OJHOCUMMA. ¥ CKJI3Jy ca Pa3BojeM IOJMTUMYKMX TPUJIMKA Y
JyrocnaBuju m came pernybamKe Cy TIOjeiMHATHO KpPeHyJe Yy peryim-
cambe OBe MaTepuje mosHccehm comcrBeHe 3akoHe. Tako je y Xpsar-
CKOj HJoHeceH 3aKOH O IIpeTBOPOM ApyIUTBeHMX mpexyseha, vy
Cpbouju 3akoH 0 YCIOBMMa ¥ IIOCTYNKY I[IpPeTBapaika JAPYILUTBEHC
CBOjMHe y Apyre obimxke cBojure, a y Ilpuoj T'opn 3akou o cBOju-
HCKOj ¥ yIIpaBJbaukoj Tpaxcdopmaipiju.’

W mopep, pa3nuka Koje TIOCTOje y KOHIIETITMMA OBMX 3aKoim,
cBu OHM TIpeABubajy u3gaBare [IMOHMIIA OFHOCHO yAjena y (PyHK-
M}y opramv3oBama CaJallllbuX JAPYIITBEHMX IIpexy3eha y ApyimuTsa
KamuMTana, Tj. y AWOHWYKA JAPYIUTBA ¥ APYLITBA €a OTPaHMYEHOM
oxroBopHowthy. HapaBHo, myTeM m3pmaBama AMOHMIIA HE pjelaBa
ce caMo INMTalbe MHIMBUAYyaJIM3aLMje BJIACHMKA Hap Npeay3ehima,
Beh ce y akTyeslHMM €KOHOMCKMM MIIpMJMMKaMa MOry nocThy u Apyri
3Hauajuu epexm. Tako, TIyTeM [MOHMIA y HAIIXM YCJIOBUMA MOTY
ce: yBehaBa™1 TpajHm uU3BOpuU cpencTraBa mpeny3eha myrem  yHo-
HIela OUOHMYKOr Kamnurasa y (oHZOoBe; TMOGOJBIIATH JIMKBUFTHOCT
npeny3eha TiyTeM NpuiIMBa HOBYAHMX COpeJCTaBa Of OTKYyNa [AMo-
HMIJA; Ha HOBMM OCHOBaMa M3TPafiUTy OATOBOPHOCT 3AIIOCIEHMX 3a
TIOCJIOBHe pe3yJiTaTe mpenyseha, jep Cy GHM Yy Hera yJOXMJ1 CBOja
CpecTBa Pafyu OTKymna JIyoHuIla. Takohe, cBOjuHCKA TpaHcdopMa-
IMja APYLITBeHMX mpenyseha Kpo3 cTaTycHe mpoMjeHe y dopMu
ApylITBa KammTajia oMoryhaBa ma Ce M3BpLM IMCIIep3yja BJac-
HMILTBA, ¥ Ha Taj HaYMH y TIpollec IIpUBaTU3alMje YKIbYYM IIIIPOK
KPyr JMua, IITO je jefaH o OCHOBHMX 3aXTjeBa MGBEEHMX M3 Ha-
4Jeja ColMjasiHe IIPaBETHOCTM KOje Mopa OMTM TIPMCYTHO y OBOM
mporecy.

Y mpuMmjeHu oBMX 3aKOHa OTBOpeHa Cy MHora murTama. Ona
y HajBehoj Mjepm pe3ynTMpajy M3 OKOJHOCTM Ja je CHMCTEM KOju ce
CTBapa TPaH3MIMOHM, C O03MPOM Ja CMO CE€ jOII jemHOM HAULMM Y
IIpeJIa3HOM IIePMOAY, Majja Ca CYIIPOTHUM cMjepoM. MuxkommaTnOui-
HOCT JOCQIAIII-ET CHCTEMA ¥ MHEPLMja KOHTMHYMUTeTa oHeMoryhaBajy
fa ce HoBe (Popme TIpey3My y 4UKCTOM BUAY, OFHOCHO oMoryhaBajy
crBapame dopmyu Ge3 cyurruHe. Y TOM TPaH3MUIPIOHOM CUCTEMY, Y
KOjeM BJIafla CTaibe ITOJHOPMWUPAHOCTH, TIOJMTUYKOr BOJYHTapU3Ma
1 TIPABHE HECUTYPHOCTHM, HACTA]y KAPAKTEPUCTUMYHM ¥ HEIIPOydeHM
omHOCHM, ODJIMIM M eJIEeMEeHTHM, KOju He TOCTOoje Y  YTOpeAHOIIpa-
BHMM cucreMuma. Kao npmmjep, MoxKe ce HaBecT dopMupabe ,,X0J-
IvHra 63 BaacHMKa u 6e3 KammTasga“, M3AaBambe ,,MHTePHMUX® A1t0-
HUI[a, KOEI3UCTEHIMja [IPYBATHE W APYLITBEHe CBOjMHE y IIpeny-
sehmMa, mrTo je y ZmOMeHy HOBOT eKCHepMMeHTa. 3a OBy NPUIIMKY
ykaszaheMo Ha HeKe KapaKTepMCTMKe AVOHMIIA ca TIOIYCTOM Koje ce
u3majy y TIOCTYIIKYy CBOjMHCKe TpaHcdOpMalpje, n HeKa OTBOpeHA

5 ,HapogHe HoBuHe Peny6iuke XpBatcke“, O6p. 19/91; ,CuayxkOGenu
rracHuk Penybamke Cpbuje“, 6p. 48/91; ,Cayxk6enu aucr Lpre Tope“, 6p.
2/92.
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nUTaka AMOHMYAPCTBA Y HAIlMM YCJIOBMMA, MMajyhu NpBeHCTBEHO
y Buxy 3aKOH O CBOjUMHCKO] M YITpaBJbadkoj TpaHcdopmamrju phe
Tope.

2. KapakrepucuKe auoHmI@ ca momyctoM. IIpomaja muommua
ca MOIIyCTOM CBaKaKO je Yy ITpaKey Haj3acTyIJbeHM U MOJeJ CBOji-
Heke - TpaHcdopmairje. IIpensubajy ra cBu 3aKOHCKYM TeKCTOBM KOju
cy y OBOj MaTepuju moHeceHM y JyrocaaBuju, Kao M CTPAHM ITPO-
macu (paHiyckm v mabapckm, Ha mpumjep.)® Ocum wmrTo je Haj-
OpMCyTHMju MOZes TpaHcdopMamje, OH je M Haj3HAYAJHMjU, U3
pasjora HeIoCcTOjarba AoMaher KpymHOr KaIuTajla ¥ HeJ[OBOJHHO
3aMHTEPECOBAHOCTM CTPAHOr KpPYMIHOr Kamurara Yy nocrojehum
TIOJIATMYIK/MM OKOJIHCCTMMA 3a yJiazak y Hauly mpuepeny. Hakae,
IpeMa J{aTMM 3aKOHCKMM pjellleuMa, Ipexy3ehe Koje ce ompe-
Iujesio ga Cce OpraHu3yje y OMOHMYKO JApymITBo (6mio iryrem
rpofaje APYLUTBEHOr KamuTaJa, Ouio myrtem moBehama mocrojeher
KaImTaJla — OKaIMTaJIN3alujoM), OBy TpaHcdoOrMalpLjy MOKe Aa
M3BeJle M3JaBambeM M Npojajom aumoHuna, 1 To: 1) AMoHmMua ca IIo-
nycrom ¥ 2) quommma Ge3 IOmycTa, 0 UeMy OLJIydyje CaMOCTAJIHO.
MebymM, y nomeHyTMM 3aKOoHMMa HeMa ogpenaba woje Om Ha jen-
HOM MjecTy OApeAyJie KapaKTepucTuke o0je BpcTe AMOHMIIA, TIa Ce
OBa CBOjCTBa MOpPajy YTBPAMTM KPO3 ©aM TEKCT 3aKOHA.

Vsmehy oBe ABMje BpcTe MMOHMIJA MOTY Ce YTBPOMTY CJIMY-
HOCTM M pa3mike. OCHOBHA 3ajesHMYKa o0MJbexkKja OMOHMIA ca MU
6e3 momycma cy cibeneha: 1) momohy jemEmx u ApPymMX AvOHMIEA
MOXe Ce TIPCAAaBaTy APYIUITBEHM KallMTAJ O/JHOCHO IIPIrKYyTLIBATI
HOBYaHa CpeAcTBa pazayu mnoBehama kammtasa; 2) obje BpcTe Amo-
HMIJa CafpiKe CBe ejeéMeHTe IIpomycaHe 3aKOHOM O XapTUjaMa Of
BpujegqHOCTH,” HakJje He pamgy ce 0 (PM3UYKM Pa3IIrdiTM JVMOHM-
naMa; 3) ycJoBe M3ZaBama ¥ IIPoJaje AMOHMIA, Kao ¥ IpaBa II0
ancHULaMa, Ipeay3ehe yTBpbyje OmJIyKOM 0 M3maBamy IMOHMIIA,
KOJy AOHOCH OpraH yNIpaBJbara; 4) Ha CaAPKMHY ¥ HAUMH JOHOIIEHAa
OIJIyKe O M3NaBamy [AWOHMIIA, OCHOBHMM eJIeMEHT¥Ma, 1 IIpaBa
IpMMAaoIla JMOHMITA, IPUMje Y]y ce ompende 3akoHa KojuM ce ypeby-
jy xapTtuje ox BpujexHocTy (4. 13 craB 3).

6 Tako, 3akOH 0 CBOJUMHCKOj ¥ yIIpaB/baykoj TpaHcdopMauuju ILipHe
Tope npepBuba  Hpojajy AMOHMIIa IIOx MOBJalTheHUM YCIOBMMa y OKBHUPY
aBa TocebHa Mofesa, Koju uMmajy onpebeHMx CAMYHOCTM, ajduM ¥ 3Ha4YajHUX
pa3nuKa. 3akoH IpeaBuba u3gBajame M Ipojajy AMOHMIIA IIOL IOBjaammheHMM
yclIoBMMA pPajg¥ II p O 4 a j € JpyWTBeHOr kKamuranga (wi. 17—27), yume
ce BplM TpaHcdopMalmja rnocrojeher ApyIUTEeHOr KamuTaja y Apyre obauke
(mMoHMuYKy KamuTahd). Ipyru Mojen y OKBMPY Kojer 3aKkoH mpeaBuba u3paBa-
Be U NPoJajy OMOHMIIA T10[ MNOBIALThEeHMM yCJIOBMMAa jecTe HMXOBO EMUTOBAakLE
pPaiy momB e h ama KamMrala — JoKamMraimsauyja (Wi, 28—31),
KOjA Kojer ce TpaHcdopMaliMja BpunM IIyTeM NpUIMBa HOBOT KammuTrajaa, Tj.
AONaTHMM yJararmeM Kanurtana, M npyru peryOauuKyM 3aKOHM, Kao UM CaBe3HII,
npegBubajy OERe mojese ca ofpeheHuM pa3namkKaMa, aly MCTUM KapaKTepucTu-
Kama JAMOHMIla ca nomycrom. Q) cTpaHMxX 3aKoHa OBe AUOHMIE npeABuba
dbpaHuycku 3akoH o INpuratusauujn on 1986. 11 mabapckmum 3akon 6p. VI o
npuspeynum Apyinrenva HP Mabapere o)1 1988.

7 ,,Cinyx6enu aucr CDPJIY, 6p. 64/89 11 29/90.
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,»,JAMOHUIIa ca TIOmycToM’ je IAMOHMIIA KOja ce IIpojaje MCIIoN
CBOje HCMMHAJIHe BP¥jeJHOCTY, TIDM YeMy <Ce TIOIYyCT yTBphyje mpemMa
MjepuimiMa yTBpheHuM 3aKOHOM, LOK Ce IIpaBa U3 AVOHMIIE OCTBAPY-
jy cpa3MjepHO HeHOj HOMWHAJIHO] BpujegHocTM. Pemybimraku
3aKoH ‘He TOBOPKM O ,,AMOHMIJaMAa ca IIOIMyCTOM“ Kao O ,YHTepPHUM
AVIOHMIIaMA”’, KaKO TO YMHM CaBe3HM 3aKOH O APYIUTBEHOM KallMTAaJYy,
Beh o ,,00uaHyM gmomHmitama“. TakBo CBOjCTBO OBMX AMOHMIA Aedomi-
HMCaHO je y 4iaHy 18. cTaB 1 oBOr 3aKOHA M He MOIXKe Ce ITpoMuje
HUATH.

OBa HeyckabeHocT TepMmHOJONMje He Om Tpebasra aa Bogm
3aKJbY4YKy Oa Cce IpMBaTi3aIMja y3 OBaj Momes BpIm y3 ,,00uuHe
(penoBHe) amommie“ m3 3aKOHa O XapTujamMa O BPMjeZHOCTH, 3a
unje je M3maBarbe MPOMMCaH mocebaH mocTymak (Mmymberbe CiyxGe
IOK o Dorurery m3mapaona, onobperme Kommenje CUB-a 3a n3nasa-
Bbe AYTOPOUHMX XapTuja ox BpujemHocTy). HampoTus, oBe ,,06muHe
AMOHMIIE", TIO HallleM MMUIJbEIY, HeMAajy TpaBHY TPUPOAY AVOHMILA,
OQHOCHO XapTuja OF BpMjemHocTM, ¢ o03mpoM nga 3akoH oxppehyje
Ia Cy ImoHMIe KOje ce U3Hajy Pamy IIpofaje APYLUTBEHOT KalmiTaJia
oz, TOBJAITHeHUM YCJIOBMMAa HEITPEHOCUBE 0 KCHAYHe OTILraTe (YJI.
18 cras 1). Jakne, HeZocTaje MM CBOjCTBO HETOIMjabMIIHOCTM Koje
je OuMTaH eJeMeHAT CBaKe XapTuje of BpujemsHocTH. M3puumTo
ompebyjyhmu na cy oBe myoHmile ,,00MuHe” 3aKOHOAABAL] je, Y CTBapH,
XTHO CIAMjenum TEPMMHOJIOM]jY M3 3aKOHA O XapTijaMa o] Bpujef-
HOCT# (KOju He IO3HAje ,MHTEepPHe myoumue”), M y3 TO HarJacUTH
Ja OHe He MOTy Ommwm mrpyropuTeTHe. Jako Halll penyOimuKy 3aKOH
He Camp:Ky IONYyT APYIUMX 3aKOHA TaKBy oxpendy, Tpeba cmaTpaTi
Ja oBe JuouMIle LoOmjajy C©BOjCTBO AMOHWMIIA Y CMMCJIY 3aKOHA KOjM-
Ma ce ypebyjy xapTuje of BpMjemHOCTHM, TOK KaJ Ce yIIaTe y Ljesn-
HM ¥ KaJ Ce JCIyHe YCJIOB} 3a HMXOBO M3AABAKEe KOjiU Cy ITPO-
macaEy 3aKOHOM O XapmujamMa Of BPHUjeJHOCTH (KyMYyJaTMBHOCT
YCJI0BA).

JoHMIta ca IIOIyCTOM ce Kymyje m mjaha 1o AMCKOHTOBAHO]
BpUjeHOCTH, Py 4YeMy <Ce IOIycT yTBphyje mpemMa Mjepuimma
yrBpbennm 3akoHoM. IIporjeHaT moIrycTa 3a CBAaKOT MHIVBILYAJHOT
Kylia je Bapujabmian, 1 3aBMCM WICKJbYYMBO Of H-E€TrOBOT PaHOT
cTaxka y JaToM Tpeny3ehy, ogHocHo 3a rpabane Pemybimike Ifpme
Tope ox mawma orkyma auonmua.l Y ckimamy ca yTBphemmm Irpu-
HI[MIIOM [AMCKOHTOBaIha NVOHMIIA, PATHMK KOjU ¥MMa BUIIE TOMMHA
pagHor cTaxka y ToM npenysehy, ocrBapuhe m Behe mpaBo Ha (/-
IyCT TPy KYMOBWHM AMOHMIA, IUTO 3Ha4u na he OuTu 3amHTepe-

8 IIlpema 3aKOHy o cBOjuHCKOj TpaHcdopmanuju IlpHe Tope, 3amociieHn
y npenysehy wumajy npaBo Ha nonycr ox 30% on HOMMHANIHE BpUjeZHOCTH
u3gaTux AMOHMIA, Xao M OOoaaTHM nomnyct ox 1% 3a cBaky IMyHy TOAMHY Dpan-
HOr' CTaxa y ToM Ipeaysehy, nok rpabanu Penybuimnke lipHe I'ope umajy
npaBo Ha OCHOBHM miomycr o 30 ox HOMMHaAHe BPMjESHOCTM KYIIJbEHMX
AUOHMUA ¥ jgojaTH 1momycr of 10% yKOIMKO ce JMOHMIE OTKYIUeyjy Yy
TOTOBY M OjijeHoM (4. 22, cran 1—3).
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‘coBaH Mga Kymy Behy BpujemHoCT AMOHMIIA ¥ TaKo ocTBapu Behy
KCPMCT 10 OCHOBY TIpaBa M3 IAVOHMIIA.

JyomyIle ca NOILyCTOM MOTY KyIOBaTH CaMO 3aIlOCJIeHM Y
nmpexy3ehy omHOCHO Jmia Koja cy Omia paHMje 3alocieHa Yy TOI
npenysehy u rpabann Peny6immke Ilpue Iope, Aok Kymmm @mpoHIAMI2
6e3 momycrma mory Owry momaha muM cTpaHa TIpaBHA M (OM3MUKD.
wmia. Jakie, yu je Kpyr Jmila XOoja MOTY KYIIOBaTM JMOHMLIE C2
IIOMYyCTOM Yy OFHOCY Ha KpYyT Jua Koja MOTY OMTM KymIps MyOHMIIA
6e3 morrycra.

- Jmommme ca TOIMYyCTOM MOTY Ce KyNOBaTM Yy BPEMEHCK::
orpamMyeHoM PoKy. Taxo, 3amocieny y mpenysehy m mpabamm Pe-
nyomke IlpHe I'ope Mory KyIOBaTM JMOHMIE TIOJ, IIOBJIALTREHIM
ycJaoBUMa ¥ TO y POKY ©Of 1 ropyee KOX MaJduX U CPEIIBUX ITPETy-
3eha (y cMmeay mporyca o padyHOBOACTBY), a KOJ CCTAJMX Mpeayse-
ha y poxky ox 2 rommue pauyyHajyhm on maHa CTymama Ha CHary
3akona (un. 22 cras 5).

JroHnite 'ca MOTyCTOM Cy HenpeHocuse. To 3Ha4WM Aa OBe Jy0-
HMIle He MOry OmTy y IIPOMETY Ha TPIKMINTY XapTHje Of BpMjemHOC-
™. OBo orpaHMueme BaxKy CBe NOK Ce AMOHMIlE Ca TOIYCTOM HC
OTMIaTe y I[jeJyfHM ¥ JJOK Ce He MCIIyHe OCTay YCJIOBU YTBPhHEH::
3aKOHOM KojuM ce ypebyjy xapTuje on BpmjemHocTH. PerryGimruxi
3aKoH TIpemsuba M M3y3eTak Of OBOr MpaBuia. Tako, 3allOCIeHM Y
mpeny3ehy Mory m3y3eTHO INPeHMjeTy IWOHMIle M Hpyuje KOHAYHEe
otmiare Ha Ipabane Ilpue I'ope, y KoM ciyd4ajy HOBM wMMAaJiall ApiO-
HHUIle, TyOM IIpaBo HA TIOILycTe HA HeoTrwrahemym muo (4. 18 cmas 2).
ITocTojehum ompenbama o HETIPEHOCWBOCTY OBMX AMOHMIIA JO KOHAa-
YHe OTILIATE, TI0 HAIleM MUILBEIY, eVMMMHMIINE Ce M MOryhHocT
»MHTEPHOr TpxXuINTa“ y OKBMPY TIpeny3eha, kojy je mpemsubad
caBe3HM 3aKOH O JPYILITBEHOM KarmTauy.? Y mpoTuBHOM, y3 IIpen-
BubEHM M3y3eTak, OBe AMOHMIE OM M IOpeR MIPUIUTE 3aKOHCKE
cmpeprbe o HEPEHOCWBOCTYM, Y CTBapy, Guie MIpeHOCUBE.

Juomnije ca TIomycTOM ¢ 003MpPOM Ha CAApPKMHY TIpaBa MOTY,
ITo0 M3PUINTOj ompendm 3akoHa, OGuTy camo ofuyHe (peJKOBHE) KMOHM-
e, Kox muoauue 6e3 ToIrycTa MOry OiTy M ITpVIOPUTETHe (TIoBJrarihe-

2. KapakTepucTKe AMOHMIA ca nomycTroMm. Ilpomaja jmuoHmira
He). JmoHMIe ca TIOMYCTOM Aajy CBOM MMAOILly IIPAaBO Ha AMBULECHIY
J1 IIpaBo Ha Cpa3MjepaH AMO OocTaTKa TIOoCIMje MCIJIaTe IOoBjepuiala
y Ctay4ajy cTedaja m JuKBumauuje mpexyseha, cpasmjepro ymaiahe-
HOM JMjeJly BPHUjeQHOCTH Te OAMOHMIle, yBehaHOM 3a cpa3MjepaH auo
omobpeHor momrycta (4. 19). OBe IauoHMIle HAajy MMaoly M ITyHO
npaBo Ha YIpaBJbailke y CKJAALy ca OAJYKOM O HMXOBOM M3aBamy,
KOjoM ce M ITPeIM3Npajy YCJIOBM 3a OCTBAPUBAKe OBUX IIpaBa.

9 3akKoH 0 [APYILUTBEHOM KamuTaly y3 oapeaby y d4ix. la craB 2. ga
AMOHulle ca TIOIIyCTOM He MOry OUTM y TIPOMETYy Ha TPIKMUIUTY XapTuja oOf
BpujeAHocTy, npeaBubao jeé y 4ia. 13 ga ORe AMOHMIG MOTy OMTM Yy OrpaHuwHe-
HOM IIPOMETY.



CBojuHCcKRa TpaHCcgOpMa. AMOHMIE M AUOHHYAPCTBO i

JnoHMuLe ca MOMYCTOM MOIY Ce M3JaBaTit HOMMHAJIHO Ccamd
Ao TpormcaHor JaumuTa. Ilo penybmiuykoM 3aKOoHY OBe AMOHMIE ce
Mory mpogaBa™ camo Ko 30%0 on BpujemgHOCTH APYLITBEHOI KalTa-
Ja (uia. 20 cr. 1). [Inonune 6e3 nomycra, 0miI0 ga ce mM3Aajy paam
npomaje APYLWITBEHOr KammMTajla M pagu noseharba kamrrasa,
HeMajy (popMaJHOr OnpaHMYera y HUXOBOM M3gaBamky, Beh HUXO0B
u3Hoc yTBphyje mpeny3ehe y 3aBMCHOCTM Of, YKYIIHE BpMjeZHOCTH
KalTajga HaMMjeHeHOT IIPOoJajy, OJNHOCHO Of, MOIYhHOCTM H-erose
TIpopaje.

JuoHmIte ca MOITyCTOM, MAaK0O TO PenyOmyKy 3aKOH MIPUHNTO
He ogpebyje, asm mpowcTide M3 MIPUPOJLE OQHOCA, IjJace Ha MMe,
rjlace 'caMo Ha JuHape u ymrahyjy ce MCKJbY4YMBO y HOBILY.

HaBepene pasymke y omHOCY Ha AuoHmMue $e3 IoycTa Koje
vHade M3Jajy AMOHMYKa APYILITBA JOBOJHHE Cy 3a onpeherbe AMOM-
ua ca nomycrom. OBe AMOHMIIE MOTY M3TATM ApYyLITBeHa mpexy3eha,
wro he Oury Hajuemrhu caywaj, ycaen dera ce opa mpenyseha mpe-
TBapajy y IOMOHMYKA APYIITBA. 3aTO, y3 OAJIYKy O M34aBamy TUX
AVOHUIla OpTaH ympaBlbama Ipeny3ehem Mopa AOHMjeTM M OJJIYKY
0 TpaxcopMaIMju Y AVOHNYIKO AL YIITBO.

3. OTBopeHa NHUTalka CBOJUHCKe TpaHcdopmanuje M lio-
HuyapcrBa. Tpancdopmammja npenyseha y mpyuITBEeHO] CBOjMHU
y mpeny3eha y MjemioBuTOj mam y IPMBATHO] CBOJjMHM M Jajbe je
aKTyeJiHa. AJy, TIOCTENeHO CBe Bullle noOMjajy Ha 3HA4ajy IMTarba
KOja ce THU4Yy TIPAaBHOT TIOJIOXKaja OHMX Itpexy3eha koja cy opra-
HM30BaHa [0 Have/mMa KaluTaja, M CHMCTeMa OgHOCa y TaKBUM
pegy3ehmma. Y mpakcu ce CBaKOQHEBHO IIOCTaBJba YMTAB  HU3
aMTama, u3Meby ocTasior M MpaBHOT KapaKTepa, Yy Be3u ca opra-
HM3aIMjoOM ¥ PafoM HalIMX HIpeays3eha y HOBMM OKOJHOCTMMA, Ha-
pounTo y HOTJIeRy pajxa AVMOHMYKMX ApylrraBa. Muora of THUX IM-
Takba HMjecy perymcaHa HalIuM BaxkehuMm mpommcuma, MM HuUjecy
perysmcaHa y Mjepu Koja je JOBoJbHaA 3a NpMMjeHy, mim ce Beh
noxasyje ma cy Baxehu mnpommeu HeageKBaTHM. Y OBOM  pany
ykaszaheMo Ha HeKa NIUTama KOja Cce I10CTaBJbajy y OKBMDPY IIpaBHe
mpobreMaTHKe JMOHMYKMX APYLUTABA.

Ceojuricka TpaHcdhopMalpja [IyTEM M34aBam-a AMOHMIIA BOAU
Zo IpOMjeHe y CTPYKTYpy KalIyTasa Ipeay3eha, a HOBa CBOJMHCKA
CTPYKTypa y cy0jekTy TpaHcdopmalpije 1 OCHOB je 3a yCIoCTaBJba-
e HOBe YIpaBJbayke CTPyKType mpeay3eha. Mebyrum, mocrojeha
3aKOHCKa DPeryjJamyBa, ycJjen mpuxBaleHOr KoHuerrra TpaHcdopMma-
1Mje, He Jaje m He MOxKe JaTy Pjelllerha Koja yIrpaB/baihbe y OBAaKBAM
mpeny3ehuma nocrasipajy Ha jaCHOj OCHOBM, YIIPKOC yCIIOCTaBJbEHOM
HayeJly Aa cCe yIpaBJbadka TIpaBa OCTBapyjy Cpa3MjepHO yJoxe-
HoM Kammrany. OBo je oOuMrieqHO Yy TIPUMjeHM ©CaBe3HOT
3akoHa u 3akona Pemybinke Cpbuje, Koju cy y mOCTymKy TpaHcdo-
Maimje mpepy3eha NpPUXBATMIMM KOET3UCTEHLM]y TIPMBATHOT U
BPYLITBEHOT KAIIMTaTa, ¥ Tako oMmoryhuiu ma mmo (decto BehmuCKOT)
Karmrayna Impeny3eha 1 masbe Oyzme y HEBJIACHMYKOM PeXMMY, ILUTO
OTBapa ¥ IMTalbe YIIPaB/bakba II0 OCHOBY TOT JMjesia KaluTaja.
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M y 3axony Pemybmwke Ilpue I'ope, xoju momasm of mpu-
HIpMTA Jja Ce CBOJMHCKOM TpaHCOpMalMjoM BpPIlM TIpeTBapame ApY-
IITBeHUX npeny3eha y mpeayseha ca mosHa™MM BJIACHMIMIMA YKYII-
HOr KalTaJja, OCTaje OTBOPeH rope ¥CTakHyTu Impobiem. Hairwme,
y IMIpy CTBapara yCJOBa Ja Ce MASHTU(MUKY]Y BIIACHMIWM YKYITHOT
Kamraja y npepy3ehy u eauMvyHMIIe JPYIITBEHa CBOjUMHA, OBaj
3aKOH je M3pUYMTO IIPOIMCA0 Aa Ce APYIITBEHM KalmTaJl mpexy3eha
XojemM HMje ofpeheH BIACHMK TI0 HEKOM Off MOZEeJa 13 OBOT 3aKOHA
IpeHOoCy Ha 3aKOHOM yTBpbheHe oHIOBe Yy 3aKOHOM YTBpPhHeHO]
cpasMjepyu (4. 43). Asu, ocTaso je OTBOPEHO IMTake BpcTe (mmo-
Hyle ca u 6e3 mpaBa ympaBibama) M CTPYKType (cpa3Mjepa cBake
noje/He BPCTe) AMOHMIIA KOje ce TIpeHoce Ha (DOHMOBe, IIITO je Of
noceGHOr 3HaYaja 3a (popMupame HOBe yHpaBJ/badKe CTPYKTYpe.
Yak u axo Oy ce OBO TIMTame IIPaBHO TPETMPAJIO IIPMMjeHOM dYJIaHa
42 3akona, IIpeMa KojeM Ou ce BpCTa M CTPYKTypa AMOHMIIA YTBP-
buBasa ogiykom o TpaHcdopmaipiju mpernyseha y cmopasymy ca
doHmoBIMMa,!? uMamMo jemHo IMCKYTa0MIHO M HENpakTWYHO pjele-
e, KOje y IpaKcy OTBapa MHOra IIMTama, ¥ oHeMoryhasa nga ce
Beh y TIOCTYNKy TpaHcdhopMaluje carjaemajy cydbjekm xoju he mpe-
y3eTy yIpaBibakhe APYLITBOM.

Cenehe M3Befieno nurare Of 3Ha4Yaja 3a YIIPaBJbadKky Qy-
HKIMjy jecTe Jga JiM TIPOHAJIaXKeme BJAacHMKa npexnyseha y camym
pagqmmpMa Ipeny3eha (omHocHO Yy pagHMImMa IIpemys3eha  Kab
ITPETeXXHMM BJIACHMIMMA) oMOryhaBa Ja Ce yIpaBibakbe y OBAKBUM
npenysehymma mocTaBu Ha uUMCTOj OcHOBM.!! Y OBOM ciayduajy Huje
MCIYHheHa ‘OCHOBHA MPETIOCTABKA YCIIjEIIHOCTM JPYIIITBA KAIMTAJIA,
Tj. TIOCTOjarbe CYIpPOTHOCTH M3Meby paza u Kamurasa ¥ #3MjellTamkba
BJIACHMKA M3BaH Tpenys3eha, i, TaK, W3MjelITame YIIpaBJbakba
M3BaH NpeAyseha m kanx je BIacHMK PagHMK mpexy3eha. Y  0BOj
cuTyaumjyu 6vhe oTexxaHO M3HAJAXKEeHe I'paHyile U3Mehy BIIACHMYKNX,
yrpaB/badKMX ¥ PafHuX oBJanthema (PyHKIprja). VI mopen 3akoHC-
KOr OTpaHi4era MYOHNYaPCTBa PajgHKKa Ha 1/3 mpyIITBeHOT KamuTa-
J1a, Kako Beh Jocagallirbe MCKYCTBO TIOKa3yje, 3a IOINIENHO BpIrjeMe
He Tpeba oyexmBaTM Aa he y CTPYKTYypwM BIaCHMIITBA 63ITM ITOCTMUr-
HyTa TIOTpeOHa PaBHOTEXXAa MHTEpeca y3 NPUCYCTBO CIOJLHMX 0-
Hyapa Koja Om omoryhmia eduxacHoO ympaBibaibe.

Ha xpyr mmrama, KOju ce OoTBapa y Be3) C€a YMIPaBJbadyKOoM
dyHKIpMjoM y TIpoLiecy CBOjuMHCKe TpaHcdopMalpije, HaKoOBe3yjy ce
mTamka Koja ce OQHOCe Ha Pan U (MYHKIMOHMCAme JPYIITBA Ka-
mrTasa, ¢ 063MpoM Ja y TOM TIOIJIEAY, 3a Pa3jIMKy Off APYTMUX TIpaBa

10 VctuHa, 3aKOH O TOMe He cajgpXu HM jegHy ynyhyjyhy oppendy,
anu ce oBa IpPMMjeHa MOXKe M3EECTM M3 JMCTe IpMpPOJe OJHOCa, IITO je Bjepo-
BaTHO M ONpPeAujeJnno 3aKOHOJABlla Ja OBe HOPMe CBPCTa jefdHy y3 JApPYyry
Y OKBUpPY UCTOr OnjeJbKa.

11 OBo je, uMHM ce, JOMMHAHTHO oOIpefjejbeie 3aBe3Hor 3akKoHa O
APYIUTBEHOM KammTrajgy u y A06poj Mjepu M pelyOaMyKux 3aKOHa, a AOMU-
HMpa ¥y IIOCJHOBHOj IIPakCM Kao MOJeJ CBOjuHCKe TpaHcdopMaluje.
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y Kojuma je ToMe IIocBeheHa HApOUMTa MakKlba, y HALIEM NpPaBy
ToCcTOje KpyIlHe TpaBHe NpasHuHe. HenocTaTak 3aKOHCKMX pjeillera
0 YIpaB/balby M BOhHermy II0CN0BA JAPYLITBA 3axTujeBa Aa ce 'y
[IpaKcy Ta TMTarka AeTaJbHO paspage y cratyTy.!? MehymnMm, osmakcrM
npucTynameM ypehemy YHyTpallllbMX OFHOCA y JPYIUTBY MIOe €€ Yy
BEJMKY PU3MK, jep HETOCTOjalbe CYNCUAMjapHMX pjelilela y Ipo-
mMCMMa JOBOAM [0 TIpaBHE HECUTYPHCCTYM y BUTAJHMM IIMTAH:IIMA
paga APYLITBA, LITO MOXe HAHMjeTM 3HATHY IUTETy BJIACHMIIMMA,
gamocjgenuMa Kao u TpehuM Jmimma.

IMomnopMMUpPAHOCT ¥ HEMPELM3HOCT 3aKOHCKMX OApenGm Imo-
CTOju M y TIOIJIely OHMX TpaBa AMOHMYApPa KOja MMajy VMOBIHCKA
KapakTep. Y JmMTepaTypu ce Beh ykazyje Ha HeJOTHMYHOCT ogpende
Koja je Zara 'y uwi. 17 craB 2. caBe3HOr 3akOHa O XapTwjaMa Of
BPUjeJHOCTM KOJjOM Cce YTBPbyje Ja #mmaJsall AMOHMIE Y CTedajHOM
[IOCTYNKy 0aMa IIpaBO Ha Juo credajHe mace.!’> Haume, mccaoBHO
TyMadele CIOMEHyTe onpenbe 3maumiao ©Ou ga ce IuOoHMYapMMA
Ip¥t3Haje paBo Aa KOHKYpPMINY Ca TIOBjepMOLMMa AVOHMYKOT JpY-
LITBA TIPMJIMKOM pPaclofjelie cTedajHe Mace, ¥ MOTYRHOCT Ja I10 TOM
OCHOBY 3aTpaxke J[a WM Ce M3 CTeuajHe Mace M3LBOjM OHO ILUTO M
npunaga. OBo He Gm OG0 HyM JIOTWYHO, HM I[NPABMJIHO ¥ IIPOTMUBIIIO
6y ce CBMM TIp@BMIMAMA KOja BaKe 3a JMOHMYKA APYLITBA Kao # OC-
HCBHMM Hademma cTedajHor mrpaBa. C 0b3upoM, Ha TO Aa amotrdapy
OpraEn3yjy yiIpaBjbarme IMOHMYKMM APYILUTBOM OHM Tpefa Ha MpBOM
MjecTy ¥ Ja CHOCe PM3MK 34 MOCJOBalbe HPYLITBA. ¥ IIPOTMBHOM,
fle Gy ce MOTJIO TOBOPUTM HM O KaKBO]j 3alLITUTH [IOBjepsuJialfa. 3aTo
Cce WHCHMCTMpa Ha TOMe da Ce OBa ofpenda TyMauyu CaMO HAa TaKaB
Ha'mrH Ja AMOHMYAp ¥MMa CaMo TIPaBO Ha AMO CTedajHe Mace HaKOH
ITO Cy ITOOMMpeHe CBe 3aKOHCKe ¥ obiymrampoHe oDaBe3e APYILTBA,
OJHGCIIO Jja OBa 3aKCHCKa oApexnba Tpeba Jga riracu ga IUMOHIYADIL
rlo TipaBMJTy Hemajy ITpaBo Ha yuelihe y pacrofje/m cTedajHe Mace,
OCMM M3Y3ETHO MOTY TO IIpaBO CCTBAPUTM HA rope HaBeAeHM HauyH.l4
Hamr 3axoHomaBan je ocraBmo 6e3 OAroBopa ¥ NMuTame Ja JM QUO-

12 Tako, cTaTyToM jApyluTBa Tpeba pujemuTH OpojHa NHMTarka Of 3Ha-
yaja 3a paj CKyNIUTMHE APYIUTBa, Kao IUTO Cy Ha IpMUMjep: KO ca3yuBa CKyII-
THMHY, KO HpeicjemaBa CKYNIUTMHOM, NMTalke KBOpPyMa, Ha4dyHa MCKa3yuBamba
JuoHMIapa, xojoM pehMHOM ce noHOCe OAJYKe Ha CKYNITITMHM, HauMH TJIacamha
Ha CKYNINTMHMY, 3alUTUTa IIpaBa MambMEE, IpaBa AMOHUYapa (1 ycJIOBM OCTBapu-
Bamba TOr IIpaBa) pa INpeAnaxe uM3MjeHy JHEBHOT pefa M Ja CTaBJba NPOTUB-
npeaJjiore Ha CKyIMUTHMHM, o6aBe3a Ja ce [fajy o0jalllbera II0BOAOM NMTAMA
yUecHMKa [y [pajy CKymUTVHe, i Ap.

13 Tarko, Bap6wmh Jakma: ,JIMoHMuyKo ApywTBo“, IIpMBpema u IIpaBoO
(3arpe6), 1991, 6p. 3—4, crp. 135; JaHkoBen VBuna: ,JvioHMIle M AMOHMYapu“,
IIpaeunu >xkueot (Beorpanm), 1992, 6p. 1—2, cTtp. 152—153. 3aKOH 0 ycjJOBMMa M
IIOCTYIIKy IIpeTBapar-a [JPYILUTBEHEe CBOjuHEe y Apyre obiuke cBojuHe PemyGanke
Cp6uje (un. 11) u 3akoH O CBOjMHCKOj M YIpPaB/badkoj TpaHcdhopmauuju Pe-
ny6anke LipHe I'ope (4. 19) y morjieny OBOr mipaBa Cy Ipelu3HMju u oapebyjy
Ja AMOHMIa gAaje IIPaBO H€HOM MMaolly Ha AMO OCTaTKa MMOBMHE IIOCiIHuje
MUCILIaTe MOBjepuMiana y ciaydajy CTedaja uiau JUKBuaauuje npepyseha.

14 Ucro.
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HMYap MOXKe Ja 3aXTujeBa y caydajy cTedaja ApYIITBa M Heucrrahe-
Hy auBMzeHny. CMaTpaMo Aa, y CKJIaQy C€a rope HaBeJeHMM ITPitH-
LDATOM, AMOHMYAp He OM MOrao Ja OCTBapy CBOje TOTPaXKMBaME IO
OCHOBY IMBMAEHAe aKo O Ha Taj HauMH KOHKYPMCAao 3axTjeBuMMa
fIOBjepuJialja QPYLITBA.

Dragan Radonjic

OWNERSHIP TRANSFORMATION, SHARES AND SHAREHOLDING
Summary

On the way to the ownership transformation, there are many outstan-
ding issues and many siderisks, which are not sufficiently perceived and
studied. The fact that this process is regulated, together with individual so-
lutions, does not contribute to the transparency of the process and requires
additions and further explanations.

The paper indicates some characteristics of the shares at a discount
which are issued in the procedure of the ownership transformation of a com-
pany, as well as some outstanding problems of shareholding in our conditions,
considering primarily the Law on Ownership Transformation of the Repub-
lic of Montenegro. Special attention is given to the issue of constitution of
the management function in shareholding companies after completion of the

transformation and implementation of individual property rights resulting
from the shares owned.
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