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OBIM | USMJERAVANJE AKUMULACIJE

Jedno od klju€nih pitanja svakog, pogotovo savremenog, drus-
tvenog sistema jeste njegova sposobnost da ostvari §to ve¢u akumu-
laciju i njenu Sto vecu efikasnost. Kako od stope, obima i strukture
akumulacije bitno zavisi privredni razvoj, to je sasvim razumljivo
da ona mora biti u centru paZnje savremene ekonomske teorije, raz-
vojne politike i prakse razvoja. Progresivnhost drustvenog sistema,
dugorocnije posmatrano, najpotpunije se moZe izraziti njegovom
sposobnos¢u da zadovoljava i razvija potrebe svih svojih €lanova, a
na osnovu proizvodnje koju to drustvo ostvaruje.

Privredni razvoj, shvaéen u Sirem smislu, tj. kao dugoro€an
proces, obuhvata razvoj materijalne osnove drustva i produkcionih
odnosa koji se formiraju i reprodukuju na toj osnovi. Produkcioni
odnosi bitno uliCu na stopu i efikasnost akumulacije, a ova, svojim
obimom i kvalitetom, presudno utie na razvoj materijalne osnove
i, konacno, na produkcione odnose. Otuda, analiza savremenih drus-
tvenih sistema mora biti prvenstveno zasnovana na kretanju aku-
mulacije i njene efektivnosti. Sledstveno tome, proucavanje i uop-
Stavanje iskustava socijalistickog samoupravnog drustvenog sistema
ne moze mimoiéi pitanje njegovog odnosa prema akumulaciji.

Svestrana analiza pokrenutog pitanja omogucdila bi i najpotpu-
niji pristup uopStavanju prakse socijalistickin samoupravnih drus-
tvenih odnosa, njenih prednosti, vrlina i mana, krupnih dostignu-
¢a, zaostajanja i promaSaja. No, to prelazi okvire ovog rada i nje-
govih pretenzija. Na8 zadatak smo znatno skromnije postavili i sveli
na pruzanje informacije o kretanju akumulacije i. njene efikasnosti
u poslednjih petnaestak godina kao i na utvrdivanje bitnih faktora
koji su uslovili ta kretanja.
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1. KRETANJE STOPE | OBIMA AKUMULACIJE

Akumulacija je odredena brojnim faktorima, po€ev od stepena
razvijenosti privrede i karaktera produkcionih odnosa, pa do razli-
Citih privredno-strukturnih usftadenosti i institucionalizovanih me-
hanizama privrednog sistema. Njen globalni okvir odreden je struk-
turom proizvodnje i vladaju¢im produkcionim odnosima, ali njena
konkretna veli€ina, i pored tih datih bitnih odrednica, moze zna-
¢ajno da varira, Sto ¢e zavisiti od brojnih drugih faktora.

Za razliku od privreda ,Cisto'l trziSnog tipa u kojima su sve
ekonomske veli¢ine, pa i akumulacija, utvrdene na trzistu i njego-
vim posredstvom razlu€eni svi pojavni kvantitativni odnosi, u uslo-
vima drusStvene svojine na sredstvima za proizvodnju (mada se i
pri drusStvenoj svojini srijeéemo sa veoma krupnim i korjenitim ra-
zlikama), trziSni tokovi i odnosi su znafajno uplivisani i korigovani
razlicitim, najceS¢e, jako naglasenim stepenom drustveno organizo-
vanog uticaja. Time su otezane mogucénosti realnog vrednosnog is-
kazivanja ekonomskih veli¢ina. Kada se imaju u vidu promjene re-
lacije cijena, opSti porast cijena, znacajnije revalorizacije osnovnih
fondova i razliCiti postupak u njihovom sprovodenju po pojedinim
segmentima privrede, tada je o€igledno da se akumulacija moze pri-
blizno realno iskazati samo u teku¢im cijenama za pojedinacnu go-
dinu i na toj osnovi posmatrati u relaciji prema ostalim ekonom-
skim kategorijama. Svako drugo svodenje i iskazivanje moZe da
ima samo orijentacionu vrednost, pogotovo kada se akumulacija
posmatra po uzim privrednim segmentima (grane, grupacije, regio-
ni itd.), Sto je nedovoljno za utvrdivanje realnih trendova kretanja
i odnosa.l

Da bismo potpunije obuhvatili i iskazali obim i stopu akumu-
lacije, postupljeno je na sljede¢i nacin:

— neto akumulacija je definisana kao bruto investicije u os-
novne i obrtne fondove umanjene za amortizaciju proizvodnih fon-
dova i korigovane saldom ekonomskih odnosa s inostranstvom;

— stopa akumulacije obracunata je kao procentualno uceSce
mase akumulacije u nacionalnom dohotku, a stopa akumulativne

1 Zbog sloZenosti utvrdivanja realnog obima i stope akumulacije, u na-
Soj_ekonomskoj i drugoj naucnoj i strucnoj literaturi postoje kontraverzna
misljenja o kretanju akumulativne sposobnosti jugoslovenske privrede. Ne
mali broj autora je miSljenja da opada akumulativna sposobnost jugosloven-
ske privrede i ovaj problem svrstavaju u prvorazredna pitanja daljeg raz-
voja. Nasuprot tome, nijesu rijetka miSljenja po kojima se ne radi o opada-
nju akumulativne sposobnosti privrede, veC samo o opadanju dijela akumu-
lacije kojim privreda samostalno i neposredno raspolaze. (Vidjeti uvodni re-
ferat dr Nikole Stojanoviéa na 12. susretu samoupravljaca ,,Crveni barjak"
— Kragujevac, februar 1980, kao i Zbornik radova ,Akumulativna i repro-
duktivna sposobnost privredell — Beograd 1980, koji sadrZi saopStenja pod-
nijeta o ovoj temi u okviru 12. susreta samoupravljaa a u organizaciji
Sekcije za drustveno-ekonomske odnose Marksistickog centra CK SK Srbije).
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sposobnosti privrede kao procentualno izraZzeni odnos mase akumu-
lacije prema prosje¢no koriS¢enim osnovnim i obrtnim sredstvima;

— obim i stopa bruto akumulacije obracCunati su tako Sto je
masi neto akumulacije pridodata amortizacija proizvodnih fondova
i tako dobijeni iznos iskazan kao postotak druStvenog proizvoda.

Kretanje nacionalnog dohotka, akumulacije, neto investicija, stope akumulacije
i stepena pokrivenosti investicija3

— u mil. din. Tekuce cijene —
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1 2 3 4 5 6
1965. 73.574 27.846 27.558 37,5 99,0
1966. 91.717 31714 31.619 34,5 99,7
1967. 94.265 26.735 25.715 27,3 96,0
1968. 101.772 28.537 26.072 25,6 91,4
1969. 119.623 36.076 32.634 27,3 90,5
1970. 142.873 50.989 39.143 274 76,8
1971. 186.155 68.296 53.048 28,5 78,1
1972. 221.079 64.070 53.057 24,0 82,8
1973. 275.542 86.682 75.556 27,4 87,2
1974. 363.325 131.275 99.745 215 76,0
1975. 454,336 159.388 121.789 26,8 76,4
1976. 528.457 173.467 130.024 24,6 75,0
1977. 661.878 254.629 177.504 26,8 69,7

2 Prema tome, domada neto akumulacija obuhvata sljedeée statisticke
kategorije:

a) sredstva kojima su subjekti druStvene privrede ucestvovali u finan-
siranju investicija, iskljuCuju¢i amortizaciju. To predstavlja neto akumula-
ciju kojom je raspolagala drustvena privreda;

b) sredstva kojima su subjekti druStvene neprivrede ucestvovali u fi-
nansiranju investicija, ukljuujuci i amortizaciju neproizvodnih fondova dru-
Stvenog sektora neprivrede. To je dio domace neto akumulacije kojim je ra-
spolagala drustvena neprivreda;

c) akumulacija stanovniStva, a ova obuhvata sredstva kojima je sta-
novniStvo ucestvovalo u finansiranju investicija bez amortizacije proizvod-
nih fondova u individualnom sektoru.

Pri izvodenju obrafuna, izvrSena je odgovarajuca korekcija saldom eko-
nomskih odnosa s inostranstvom.

3 Podaci o nacionalnom dohotku su navedeni prema SGJ/1972, str. 10-5.
i SGJ/1979, str. 159. Podaci 0 neto investicijama i akumulaciji obraCunati su
prema publikacijama SZS: ,Privredni bilansi Jugoslavije”, br. 29/1966, 46/1969.
I 61/1973, kao i SGJ/1973, str. 110—115; SGJ/1975, str. 124—129. i SGJ/1979,
str. 146—151.
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Stopa akumulacije opala je sa oko 36°/0, koliko je iznosila po-
lovinom Sezdesetih godina, na oko 26% u drugoj polovini sedamde-
setih godina. No, i pored pada stope akumulacije, uceS¢e neto inve-
sticija prema nacionalnom dohotku ostalo je nepromijenjeno, tako
da je stepen pokrivenosti neto investicija opadao. Svaki procentni
poen pada stope akumulacije prouzrokovao je pad stepena pokrive-
nosti neto investicija doma¢om akumulacijom za oko tri procentna
poena. To, prakticno, znali da je ucCeSCe inostrane akumulacije u
finansiranju neto investicija znaCajno poraslo. Polovinom S3ezdese-
tih godina domafa akumulacija je pokrivala priblizno cjelokupan
iznos neto investicija. Poslednjih godina inostrani izvori ucestvuju
sa oko 1/4 u finansiranju neto investicija i pokazuju tendenciju da-
ljeg povecanja.

Radi potpunije ilustracije kretanja sposobnosti domacde privre-
de za linansiranje proSirene reprodukcije, interesantni su sljedeci
podaci:

Struktura raspoloZivih sredstava za finansiranje bruto investicija

— u procentima na bazi tekuéih cijena —

T = ! o8 § 8 § o

: g€z Sz 5E% g 5
1965. 77,8 16,8 94,6 54 100,0
1966. 77,5 17,9 954 4,6 100,0
1967. 68,0 24,6 92,6 74 100,0
1968. 65,5 26,2 91,7 8,3 100,0
1969. 67,8 255 933 6,7 100,0
1970. 63,9 234 87,3 12,7 100,0
1971. 65,3 22,5 87,8 12,2 100,0
1972. 71,2 32,9 104,1 —4,1 100,0
1973. 69,1 28,2 97,3 2,7 100,0
1974. 56,0 24,7 80,7 19,3 100,0
1975. 59,7 239 83,6 16,4 100,0
1976. 62,4 30,8 93,2 6,8 100,0
1977. 58,1 23,7 81,8 18,2 100,0

Udio amortizacije u finansiranju investicija je znacajno povecan,
sa oko 1/6 na oko 1/4. Medutim, treba imati u vidu to da je amorti-
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zacija potcijenjena u odnosu na njen realni iznos.4 Prema tome,
amortizacija kao obracunska veli¢ina se krece na nivou koji je ispod
realnog rabacenja osnovnih fondova. Takode je evidentno povecanje
uceSca inostranih sredstava u finansiranju investicija.

Na oshovu svega izloZzenog, moZe se zakljuciti da stopa akumu-
lacije pokazuje tendenciju opadanja i da je obraCunata amortiza-
cija ispod reaJnog iznosa rabacenja osnovnih fondova. Nasuprot to-
me, prisutno je relativno poveéanje neto investicija, a Sto je bilo
mogucée za racun povecanog uceSc¢a inostranih sredstava u finansi-
ranju investicija. Kretanje dinamike nacionalnog dohotka, neto in-
vesticija i dorna¢e akuinulacije u proteklih trinaestak godina poka-
zuje nesrazmjere koje izrazavaju nepovoljne tendencije u globalnoj
raspodjeli dohotka, slabljenje akumulativhe sposobnosti i opadanje
efikasnosti investicija.5 S obzirom na to da su ovakva kretanja du-
gorocna, postavlja se pitanje koji ih faktori produkuju i gdje je
njihova geneza?

2. EFIKASNOST AKUMULACIJE

Dugorocno sporiji rast nacionalnog dohotka nego $to je rast
neto investicija je pouzdan indikator opadanja efikasnosti akumu-
lacije. O tome najbolje svjedoCe podaci o kretanju akumulacije u
odnosu na osnovna i ukupna koriS¢ena poslovna sredstva u drus-
tvenoj privredi:

4 Stopa amortizacije osnovnih fondova druStvene privrede, posmatrano
u cjelini, iznosila je 1960. godine 5,3%; 1965 — 4,9%; 1970 — 5,0%; 1975 —
— 4,7% i 1977. godine 4,5%. (Obrafunato prema SGJ/1977. str. 136; SGJ/1979,
str. 154—157 i 218—219). S obzirom na znafajnu promjenu tehnicke strukture
osnovnih fondova (uceSe opreme povecalo se sa oko 38% u 1960. na oko
47% u 1977. godini), stalan tehniCki napredak i porast produktivnosti rada,
ocCigledno je da stopa amortizacije izrazito zaostaje. Umjesto da se povecava,
ona, Cak, pokazuje opadanje.

5 Radi argumentacije ovih konstatacija navode se sljedeci podaci:

Prosjecne godiSnje stope rasta (na bazi tekucih cijena i dvogodidnjih prosjeka)

1965/66—1970/71.  1970/71—1976/77.

Nacionalni dohodak 14,9 21,2
Neto investicije 14,9 23,8
Domaca akumulacija 12,4 19,4

Povecanje domace akumulacije znacajno je zaostajalo u odnosu na pove-
¢anje nacionalnog dohotka, a rast neto investicija je bio iznad rasta nacional-
nog dohotka. Ovi podaci ubedljivo svjedofe o zaostajanju akumulacije, kako
u odnosu na rast nacionalnog dohotka, tako i u odnosu na rast neto inves-
ticija. Zapravo, to pokazuje potroSacki orijentisanu raspodjelu dohotka i isto-
vremeno vrlo naglaSenu ekspanziju investicione potrodnje.
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Koeficijenti efikasnosti

— drustvena privreda na bazi tekuéih cijena —

1965. 1970. 1975. 1977.

1. Osnovna sredstva po nabav.

vrednosti (u mird. din.) 109,0 238,6 978,9 1.427,9
2. Prosjecno koriséena poslov-

na sredstva (u mlrd.din) 131,6 258,9 977,8 1.671,6
3. Akumulacija (druStvena pri-

vreda) u mird. din. 26,4 38,1 117,7 169,8
4. Koeficijenti akumulativne

sposobnosti (u °/o0)

— (3:1) 100 24,2 16,0 12,0 11,9

— (3:2) 100 20,1 14,7 12,0 10,2

Tendencija opadanja akumulacije, u odnosu na oshovna i pro-
sje€no koris¢ena poslovna sredstva vrlo je izrazita.t Za samo neSto
viSe od jedne decenije akumulativha sposobnost je smanjena za
preko 50°/0, Sto svakako predstavlja jedan od najnepovoljnijih tren-
dova u jugoslovenskoj privredi. Posebno treba ista¢i da je pad sto-
pe akumulacije bio neposredno pracen i padom efikasnosti akumu-
lacije.

3. BITNI UZROCI OPADANJA STOPE | EFIKASNOSTI AKUMULACIJE

Faktori koji su najneposrednije uticali na pad stope akumu-
lacije i pad njene efikasnosti su vrlo brojni. Kao neposredni uzrog¢-
nici, ovi faktori se ispoljavaju u brojnim pojavnim oblicima. Me-
dutim, njihovo pravo porijeklo, geneza, nalazi se ili, bolje reeno,
potiCe iz odredenih nesaglasnosti privrednog sistema i stvarnosti.
Drugim rijeCima, suStina problema se sastoji u dosta velikom ras-
koraku izmedu materijalne osnove i nekih znacajnih institucionali-
zovanih elemenata u privrednom i druStvenom sistemu, $to je pro-
dukovalo niz posljedica koje su se vrlo brzo ispoljile kao faktori —
generatori Citavog spleta nepovoljnih uticaja na privredne tokove i
cjelinu drustvene reprodukcije.

Analiza kretanja materijalne osnove pokazuje da opada stopa
akumulacije, opada stopa efikasnosti investicija, opada udio kva-
litativnih Cinilaca u rastu privrede, a i rast privrede pokazuje du-
goro¢nu tendenciju opadanja, raste zaduZenost prema inostranstvu.

¢ Opadanje efikasnosti akumulacije najpotpunije ilustruje rast kapital-
nog koeficijenta. Tako je istodobni marginalni kapitalni koeficijenat (odnos
investicija u osnovnim fondovima druStvene privrede prema prirastu drus-
tvenog proizvoda u druStvenoj privredi) iznosio: 1961—1965 — 3,01; 1966—
1970 — 3,76 i 1971—1978 — 3,85.

(Ovaj obratun je izvrSen na bazi stalnih cijena 1972. godine, prema
SGJ/1979. godine).
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Neposredni faktori takvih kretanja, iako brojni, mogu se svesti na
dva oshovna:

— stalno prisutna inflacija i kretanje njenog porasta znatno
iznad realnog rasta druStvenog proizvoda i iznad kamatne stope na
sredstva i

— nejednaki uslovi privredivanja izmedu grana i sektora pri-
vrede te sticanje pozamasnog dijela dohotka mimo rada u pojedi-
nim granama i sektorima.

Radi argumentacije ovih konstatacija, treba ista¢i neke vaznije
pokazatelje.

U periodu 1966—1978. godine cijene industrijskih proizvoda u
prometu na veliko rasle su po prosjecnoj godiSnjoj stopi od 13,7%,
cijene gradevinskih radova po stopi od 15,8%, a cijene na malo po
stopi 14,3%. U istom periodu, rast druStvenog proizvoda u stalnim
cijenama ostvaren je po prosjecnoj stopi 5,9% dok je u tekuéim
cijenama ostvaren njegov rast po stopi od 20,6%.7 Sve to pokazuje
da se stopa inflacije kretala vrlo visoko, iznosila je u godiSnjem
prosjeku oko 15%. Pri takvom rastu inflacije nije bilo motiva za
izdvajanja u fond akumulacije. Naprotiv, potrosSnja je bila snazno
podsticana.

Stopa inflacije bila je iznad kamatne stope na sredstva Stednje,
kredite i druge oblike kamatonosnih ulaganja. Otuda snaZzan motiv
izrazitog zaduzZivanja, jer se na razlici pomenutih stopa ,,topio“ dug.
To je vrlo podsticajan faktor investiranja za racun ,tuditi’ sred-
stava. Sopstvena sredstva su pretjerano usmjeravana, rasporediva-
na u korist licne potrosnje, a s veoma malo ekonomskih Kkriteriju-
ma, Cesto uz njihovo odsustvo, vrSeno zaduzivanje radi investiranja.
Cak i ekonomski sumnjivo, a ne rijetko i oCigledno nerentabilno,
investiciono ulaganje ,postojalo je rentabilno” na bazi razlike izme-
du stope inflacije i kamatne stope na kredite. U takvoj situaciji,
prelivanje dohotka doseZe razmjere koje deformidu i prakticno Ki-
daju vezu izmedu rada i dohotka. TeziSle ,,bitke* za dohodak pre-
nosi se sa podrucja proizvodnje i interne ekonomije, tj. sa pravog
mjesta, na podrucje dogovaranja i rjeSavanja o instrumentima ko-
jima se regulidu uslovi sticanja dohotka.

Sticanje dohotka mimo rada je vrlo evidentna pojava u broj-
nim granama i sektorima. Usljed poremecenih odnosa u cijenama,
neoporezovanja dohotka steCenog u izuzetnim pogodnostima, razli-
ka u ekonomskim pozicijama koje nastaju uslijed razliitog rasta
inflacije i kamata i drugih faktora dolazi do prisvajanja dohotka
mimo rada. Svako prisvajanje jednih subjekata, po tom osnovu,
istovremeno znaci oduzimanje od drugih, po nekom drugom osnhovu.

Pod uticajem pomenutih faktora, potro3nja postaje relativno
autonomna veliCina dok se akumulacija tretira kao ostatak, ali, isto-
vremeno, ne opada pritisak za nova investiranja, tako da njihov

7 Obracunato prema SGJ/1979, str. 83, 90, 96. i 166.
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porast premaSuje raspolozivu domacu bruto akumulaciju i dugoroc-
no je znatno dinamicniji od porasta druStvenog proizvoda.

Dugoroc¢no prisustvo ovih nepovoljnih tendencija stalno pro-
dukuje nove nepovoljne elemente, tj. proSireno se reprodukuju slo-
Zenosti razvoja i iscrpljuje ekonomska snaga privrede, koja je ne-
ophodna da bi se zaustavili ovi nepovoljni trendovi i preobratili u
pozitivhom pravcu.

Genezu pomenutih faktora, njihovo pravo izvoriste, po naSem
misljenju, treba traziti u privrednom sistemu i to:

— u podrucjima, odnosno elementima privrednog sistema koji
Su po svojoj institucionalizovanosti znatno ispred stvarnosti na koju
treba da djeluju i

— u nedovoljnoj razradenosti i neopreracionalizovanosti nekih
podrucja privrednog sistema.

Kada je rijeC o tome da su neki elementi i neka podrugja si-
stema znatno ispred stvarnosti, tada u prvom redu mislimo na in-
stitucionalizaciju koja je toliko ispred stvarnosti da zbog ,udalje-
nosti“ ne moZe efikasno da je usmjerava u pravcu koji je pretpo-
stavljen logikom takve institucionalizacije. Radi se o teZnjama koje
proistiCu iz dugorocnih strateSkih ciljeva druStvenog razvoja, ali
koje su prenaglaSene i nemaju dovoljno realnih oslonaca da bi bile
potpunije oZivotvorene u kratkom, pa Cak, i srednjem vremenskom
roku. Na taj nacin, nastaje raskorak izmedu onog Sto se Zeli i onog
§to je realno za dati sklop uslova.8

U izlozenom smislu, izgleda, karakteristiCni su: sistem plani-
ranja i neki elementi u domenu samoupravnog sporazumijevanja i
drustvenog dogovaranja. Oba podrucja su institucionalizovana s
teZznjom da se svakom subjektu obezbijedi potpuna samostalnost u
planiranju i raspolaganju formiranim dohotkom, ali, pri tome, nije
obezbijedeno efikasno i blagovremeno uskladivanje razliCitih inte-
resa druStvenih subjekata. Na taj nacin, postizu se, bar ne rijetko,
sporazumi i dogovori u kojima su ,smjeSteni zbirovi interesa” a $to
produkuje razne neracionalnosti i nedovoljno uskladena ponaSa-
nja nosilaca privrednih aktivnosti. Nesinhronizovanosti i nestabilno-

8 Sasvim drugim povodom i u drugom kontekstu, ali moZe posluZiti i
kao objasSnjenje ovdje tretirane problematike, o odnosu pravne norme i stvar-
nosti dr. Najdan PasSi¢ piSe: ,Dakle, normativna sila drzave kojom smo pri-
nudeni da se i u ovoj istorijskoj fazi vrlo obilno koristimo, vrlo je moéno ali
i vrlo opasno oruzje, i ako tu nauka ne da kriticka merila za ocenjivanje
toga koliko se normativno pretoCilo u stvarno i koliki je razmak u datom
trenutku izmedu normativnog i stvarnog, postoji opasnost da se norme, Ciji
je cilj da usmeravaju druStveni razvoj, pretvore u jedan sistem normativni
fikcija koje tu stvarnost maskiraju i otezavaju njenu analizu i uspeSnu akci-
ju da se ta stvarnost dalje menja u Zeljenom, programiranom pravcu.” (Vi-
djeti referat dr Najdana PaSi¢a ,Samoupravljanje i politicke nauke* — pod-
nijet na nau¢nom savjetovanju ,Teoriski i metodolodki aspekti istraZivanja
razvoja socijalistickog samoupravnog drustva” — Jugoslovenski centar za
teoriju i praksu samoupravljanja ,Edvard Kardelj* — Ljubljana, januar 1980).
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sti privrednih tokova, koje nastaju na ovoj osnovi i koje su generi-
rane ovim faktorom, dostizu razmjere pri kojima se tekuca ekonom-
ska politika sve viSe javlja u ulozi intervencija, restrikcija i redis-
tribucije dohotka. Zapravo, tekuéa ekonomska politika, njene mjere
i instrumenti, po svom dometu, prelaze okvire koji su joj odredeni
privrednim sistemom. Njena funkcija izlazi iz okvira operacionali-
zacije privrednog sistema i sve viSe je u funkciji spravljanja poslje-
dica nepravilnog djelovanja samog privrednog sistema.)

Sto se tie nedovoljne operacionalizovanosti privrednog siste-
ma, tada valja imati u vidu da u nekim podrucjima reprodukcije
nema mehanizama ili, ukoliko postoje, daju rezultate koji odstupa-
ju od postavki sistema. Tako, na primjer, joS nijesu izgradeni me-
hanizmi koji bi u osnovnim organizacijama udruZenog rada razlu-
Cili dohodak na dio koji je rezultat rada radnika dotiche organiza-
cije udruzenog rada i dio koji je rezultat ukupnog druStvenog rada.
Takode, nijesu izgradeni mehanizmi utvrdivanja dohotka koji je
rezultat izuzetnih pogodnosti pnvredivanja. Isto tako, nema meha-
nizma koji bi, s objektivho datim ekonomskim zakonitostima i sa
strateski utvrdenim pravcima razvoja, uskladivao cijene osnovnih
faktora proizvodnje. Neposredna posljedica izostalosti ili nerazra-
denosti, neoperacionalizovanosti privrednog sistema u ovim podrug-
jima javlja se u maloj akumulaciji i odstupanju njenog usmjerava-
nja od postavki planova, a naroCito je veliko odstupanje njene
raspodjele po osnovnim skupinama subjekata u odnosu na privred-
no-sistemske postavke.l0

* *

Kretanje obima i stope akumulacije i njena raspodjela, odnosno
njeno formiranje po osnovnim skupinama subjekata, ¢emu su pogo-
dovala neka privredno-sistemska rjeSenja i nedovoljna operativna
razradenost nekih njegovih postavki i podrucja, imali su za poslje-

9 NeSto opSirnije o ovoj problematici vidjeti prilog Aleksandra Bajta
ZiEfikasgost ekonomske politike” Casopis Ekonomist, br. 4, Zagreb 1979, str.

10 U poslednjih petnaestak godina pokazuje se da opada stepen pokri-
venosti investicija s doma¢om bruto akumulacijom. Kada se odnos domace
neto, a i bruto akumulacije, uporedi prema ostvarenim neto i bruto investi-
cijama po osnovnim skupinama subjekata édruétvena privreda, drustvena
neprivreda i stanovnistvo), tada se vidi da druStvena privreda ima najniZi
stepen pokrivenosti investicija, iako se u drustvenoj privredi stvara najveci
dio ukupne domace akumulacije. Vrlo je karakteristicno da se raznim kana-
lima i po osnovu raznih instrumenata (poCev od licnih primanja pa do naj-
razliitijih doprinosa) zahvata akumulacija druStvene privrede. Ovako za-
hva¢ena akumulacija se atomizira, prelazi u raspolaganje brojnim subjek-
tima druStvene neprivrede ili u vlasnistvo pojedinaca i po cijenu visokih
kamata ponovo mobiliSe i usmjerava drustvenoj privredi u vidu kredita.
(Vidjeti studiju ,Proizvodni fondovi, raspodjela druStvenog proizvoda, aku-
mulacija i njena upotreba® — Ekonomski institut Sarajevo i Institut za dru-
Stveno-ekonomska istraZivanja Titograd; Sarajevo 1980, str. 55—60).
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dicu da se formira privredna struktura sa brojmm materijalnim
disproporcijama. Na toj osnovi i pod tim uticajem proSireno su se
reprodukovali neki osnovni problemi privrednog razvoja posljed-
njih petnaestak godina. Sve to pokazuje da se samoupravni pri-
vredni sistem mora dogradivati i konzistentnije operacionalizovati
teku¢éom ekonomskom politikom u svim onim podrucjima koja su,
zavisno od nacina institucionalizacije, od bitnog uticaja na obim,
stopu, usmjeravanje i efikasnost akumulacije.

Krupni rezultati, ostvareni u privrednom i kulturno-socijalnorn
razvoju u proteklih trideset godina, praceni su poslednje decenije
i slozenim problemima, Cija se geneza dobrim dijelom nalazi u do-
menu nepravilnog funkcionisanja privrednog sistema, njegove unu-
traSnje nedovoljne uskladenosti i njegove nedovoljne operativne
razradenosti tekuéom ekonomskom politikom. Radi toga, konzis-
tentna razrada sistema, njegova veca operacionalizovanost teku¢om
ekonomskom politikom i realno planiranje dobijaju izvanredan zna-
¢aj u podizanju efikasnosti drudtveno organizovanog uticaja na pove-
¢anju stope i efikasnosti akumulacije kao bitnih uslova stabilizacije
privrednih tokova i, istovremeno, odrZzavanja dinamifnog razvoja
privrede.

Prof. dr. RISTO VUKCEVIC

ON THE AMOUNT AND PURPOSE FOR WHICH ACCUMULATED FUNDS
ARE USED

Summary

The rate of accumulation in Yugoslav econoty shows the longterm ten-
dency of decrease. Around the middle of the sixties the share of net accu-
mulation (calculated as the net investments corrected by the balance of eco-
nomic relations with foreign countries) towards the national income was
about 36% and in the second half of the seventies it was about 26%. At the
same time the efficiency of accumulation and of the total investments de-
creased. The coefficient of the accumulative capability expressed as the per-
centual relationship of the net accumulation towards the average use of the
basic and the working capital in the social econoty decreased from about
24% in 1965 to 16% in 1970 and to 12% in 1977. The coefficients of the effi-
ciency of the inverstments also slow a longterm rate of decrease.

The immediate causes of these movements are numerous but they are
mostly demonstrated as: (1) the constantly present inflation and the move-
ment of its rate substantially above the rate of growth of the social product
and above the interest rate and (2) unequal economic conditions as well as



Obim i usmjeravanje akumulacije 445

the acquisition of the considerable part of income outside the work in single
branches and sectors. However, the genesis of these causes is deeper and is
found (1) in some elements of the economic system which according to their
institution considerably advance the reality and (2) in insufficient operation
of some areas of the economic system. That is why the system of selfgovern-
ment negotiation and the social agreement does not function and not rarely pro-
duces negotiations and agreements in which ,,the sums of interests are placed, and
as the consequence, we have the movement of consumption above the real possi-
bilities, the accumulative capacity of econoTy decreases as well as the effi-
ciency of accumulation. In such conditions the current economic policy goes
out of the framework of the operation of the economic system and it is more
and more in the function to correct the consequences of the irregular opera-
tion of the economic system itself by restrective measures.

Important results achieved in the economic and cultural — social de-
velopment in the previous thirthy years have been followed in the last ten
years by the growth of some complicated problems, whose genesis, at least
to a large extent, is found in the domain of insufficient coordination of some
elements, of the economic system and its insufficient operative development.
The consistent development of the system, its larger and more coordinate
operation along with the current economic policy and the real planning get
the first-class importance in raising the efficiency of the social influence on
the increase of the rate and efficiency of accumulation as the essential con-
ditions of the stabilisation of the economic courses and the keeping of the
dynamic development of the system.

Mpodp. g-p PUCTO BYKUEBWY
OBBbEM N HAMPABJIEHVE AKKYMYNAUNN
Pe3rome

[lons HakonsieHWsi B HOrOC/IaBCKOM XO035I/ACTBE MOKa3blBaeT [0/ITOCPOUHYIO
TEHAEHUMIO CHWKeHUsi. B MOMOBMHE LUECTUAECATLIX FOfO0B A0NS HETTO Ha-
KonneHns (MPUHMMAasi B pPacyéT HETTO WHBECTWLUWW, WCMpaB/ieHHbIE CabAo
3KOHOMMWYECKUX OTHOLLEHWIA CO 3arpaHuvleil) B HalUMOHa/IbHOM [0XOfe COCTaB-
nAn okono 36%, a Bo BTOPOI MOMOBUHE CEMUAECATLIX FOAax COCTaB/s/T OKOJO

26%. OpHOBpPEMEeHHO yMmeHbLlanacb M edPeKTUBHOCTb aKKyMynaumn n agdex-
TMBHOCTb COBOKYMHbIX KanuTanoBnoXXeHWn. KoauuneHT akKyMysaTUBHOM

CMOCOGHOCTW, BbICKA3aHHbI KakK MPOLEHTHOe OTHOLLEHWE HETTO aKKyMynsauuun
K CpefHe MO0/30BaHHbIMW OCHOBHbIMW W 060POTHbIMK (hOHAaMu B 06LLEeCTBe-
HHOM XO035IACTBE CHMU3WUJICA C NpuMepHo 24% B 1965 rogy Ha 16% B 1970 u Ha
12% B 1977 ropy. KoahmumeHTbl 3hpeKTUBHOCTU KanuUTa/IOB/IOXKEHUI TaKXKe
NOKa3bIBAEeT [OMFOCPOYHYIO [O/IH0 CHUXXEHUS.
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HenocpeacTBeHHbIE MPUUMHBI 3TUX ABUXKEHWI A MHOrOYMCNEHHblE, HO B
OCHOBHOM MpPOSIBAIOTCSAKaK Kak: (1) MOCTOSIHOE Ha/mMuve WHQASUUMKM U ABU-
>KEHWe €€ npoLeHTa 3HauyuTeNbHO 6OJbLUE MNPOLEHTA pPOcTa 06LLECTBEHHOIO
npoayKTa U 60Mblle NPOLEHTHON cTaBKM U (2) HEOAMHAKOBbLIE YCOBUSI XO35iA-
CTBOBaHWUS W MONYYEHMA 3HAUUTENIbHOM 4YacTu fAoXxoja HecMOTps Ha Tpyn B
OTAENbHbIA OTpacnsx u cekTopax. OAHaKO, reHe3nc 3TWUX MPUYMH 6osiee Ay-
6okMii 1 HaxoauTtcst (1) B HEKOTOPbIX 3/IEMEHTaX XO03SAMCTBEHHOM CUCTEMBI,
KOTOpble MO CBOEMY YCTPOIACTBY B 3HaA4MTe/IbHOW Mepe nepef AeNCTBUTENb-
HOCTbIO M (2) B HefOCTaTOUYHOM OMepaTUBHOCTM HEKOTOPbIX 06nacTeit Xo3sii-
CTBEHHOW cuCTEMbI. [O3TOMY Mea/ieHO W He3((EKTUBHO [AelCTBYET CcUCTeMa
CaMOYMNpaBNsIOLLErocs cornalleHns U O06LIEeCTBEHHbIX [OrOBOPOB U  Hepeako
NPON3BOAMT COrfalleHnsl U [OroBOpbl B KOTOPbIX ,,0XBauyeHbl WUTOrM WHTepe-
COB", a BCMeACTBMEM TOr0 SIBMSIETCS [ABVKEHWe MNOTPe6/eHNs Bbllle peasibHbIX
BO3MOXXHOCTEA, 0CNabnsieT HaKoMUTE/IbHYHO CMOCOGHOCTb X03scTBa U 3dhdheKk-
TMBHOCTb aKKyMynsiuMm. B TakKuX YCNoBUSIX TeKylias 3KOHOMWYECKas Mosu-
TMKa BbIXOAUT 3a PamMKMK OMepaTMBHOCTU XO3SMCTBEHHOM cucTeMbl U Bce 60siee
UMeeT (DYHKLMIO MpU  MOMOLLM PECTPUKTUBHBLIX MEPONPUATUIA MUCNPaBNsiTh
CNeACTBMIA HEMNPaBW/ILHOIO AENCTBUS CaMOM XO3AMCTBEHHOW CUCTEMbI.

KynHble pe3ynbTaTbl, OCYLW|ECTB/IEHHbIE B XO3SIACTBEHHOM W Ky lbTYpPHO-
-CoLUManbHOM pPa3BUTUM B MWHYBLUMX TPUALATL /16T, COMpOBOXAATCA B MO-
cnegHeM AecATUNETUN U BO3HWMKHOBEHMEM HEKOTOPbIX CMOXHbIX NpPo6/eMm,
NPOMUCXOXKAEHNEe KOTOPbIX B 3HAUUTENbHOW 4YacTu BCTpedaeTcs B 06/1acTM He-
[IOCTaTOYHOM COr/lacoOBaHHOCTM HEKOTOPbIX 3/IEMEHTOB XO3AWCTBEHHOW CUCTEMbI
N ee HeaocTaTOUHO oOnepaTMBHOIO YycTpoiicTBa. lMocTosiHHasi paspaboTka cuc-
Tembl, eé 6onbluasi U 60siee rapMOHWYHAs OMepaTMBHOCTb B TeKyLLEl 3KOHO-
MWYECKOM MNOSIMTUKE W peasibHOe M/aHMpoBaHWE MNPUOBPETAIOT CYLLIECTBEHHOE
3HayeHWe B MNOAbEMe 3S(MPEHEKTUBHOCTM aKKyMyNsiLMW, KakK Ccamoro r/laBHOro
YCNOBUA CTabunmnsaumm X03SMCTBEHHbLIX TEYEHWI U coXpaHenst AMHAMWUYHOFO
pasBUTUS XO3AIKCTBA.





