ITpod. np Hesenka I'NIMIITEBUHR
Ip Ceernana PAKOYEBU'h

BPEME HAIIIE TPAH3ULJE
— YUILCHULIE, AaHAJIN3E, IPETIOPYKE —

Hanac cmo ce ynemmanu y 02pomuy Henpu-
JIUKY UCHYCTIUBUU U3 PYKY KOHMPOILY HAO 0Ce-
MABUCOM MAUUHOM Yuju pao He pazymemo. Kao
ROCIeOUYA Mo2a U36ECHO 8peme — MOHCOA U Ge-
oma 0y2o — mo2yhHocmu 3a ocmeapusarse 01a-
eocmarba buhe ceéedere Ha MUHUMYM.

J. M. Keynes

YBOJ

[MTaxxspHBa aHaANHM3a MPUBPEIHUX TOKOBA M CTama y mpusBpenu LipHe
['ope ykasyje na cy HecTaOH/IHa TPUBPEIHA KPETamba, HCII0JbEHA Y Hera-
TUBHUM nepdopMaHcama, 1MocTajna BUIIEACICHN]CKA KapaKTepUCTHKA
bCHE, 3aMCTa CyMOPHE €KOHOMCKE CTBAPHOCTH.

Tpancdopmanuja mpuspene L{pue ['ope BpiieHa je y ycioBuma mnep-
MaHEHTHE MOJUTHUYKE HECTaOMIIHOCTH, mopemeheHe yHyTpamme U
CIHIOJbHE HEepaBHOTEXKE, Mpe3aaykeHocTH U uHbpmanuje. Criopu U Heo-
JUTYYHU TIPOLIECH MTPUBATH3AIIH]E U MIPECTPYKTYPHPaha YKYITHOT IIPH-
BpEIHOI aMOMjEeHTa, YCIOBUJIM Cy CTarHalujy u onajame MpUBpeIHE
aKTUBHOCTH, CHHYKaBambe CTOIE MPUBPEIHOT PacTa, Maja epUKaCHOCTH
WHBECTHUIMja, YCIOPEHO CTPYKTYpHO MpuiarohaBame, ycClopaBame
TEXHOJIOUIKOT MPOrpeca U CMamkeHhe N3BO3HOT MOTEHIMjala MPUBpeEe.
[loBehane cy yHyTpalime NpOTUBYPEUHOCTH, TPOAyOIbeHa je yHyTpa-
1A U CTI0JbHA HEPABHOTEXKA, ITO j€ YTULIAJIO0 Ha PACT CIIOJbHE 321y Ke-
HOCTH, CTaJIHO MPUCYCTBO MH(IIaNKje, He3amOCICHOCTH H a1 XKUBOT-
HOT' CTaHJap/a.
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VYKyNHY TpXKUIIHY CUTYaIHjy U MOCIOBamkEe MPUBPEAE ONpejelbyje
CTaJIHa HEeCTaIlUIIa OOPTHUX CPEJICTABA UH]j€ CY HAjBUJbUBH]Ee MaHU(e-
CTalluje MPHUCTHTIIE, a HEU3MHUPEHE (UHAHCH]CKE 00aBe3e KaKo MHINBU-
IyaJHUX, TaKO U MPaBHUX cyOjekaTa. DUHAHCHU]CKUM OJJHOCHMMA Bllaja-
Jy AY>KHUIM, @ CT€YajHO 3aKOHOABCTBO CE€ HE MPUM]jebyje, TOCEOHO He
Ha BeJlMKa npeayseha

banke cy, moj MPUTUCKOM JpkKaBe, HEPEHTAOMITHUM Tpexy3ehuma
omoOpaBalie 3ajMOBE, IIITO j€ C1a0UII0 ’bUXOBY MO3UIIH]Y U TIOBOIAUIIO JI0
JNOAATHUX MpoOJieMa y HAIJIaTH KPeauTa, OCTBAPUBALY KPEIUOMIHTE-
Ta 1 Bpahamwy cTape IeBU3HE ITeABE. TPXKUIITE je OrpaHUYEHO Ha TP-
XKUIITE poda, TOK Cy TPXKHIITA HOBIIA, IEBH3a, KallUTala v paJHe CHare
HOJTyJIerajlHa M PUTYIICHA.

O30uJpHa Temkoha koja mpatu mporiec Tpansunuje y Lipaoj Iopu je
,,CHB2”’ €eKOHOMH]a y YHJUM C€ OKBUPHMA OJIUTPABA BETUKHU JHO EKOHOM-
CKe aKTHBHOCTH, IIITO YII030paBa Ha HECUTYPHOCT U HECTAOMITHOCT CH-
cTema, a TUME 1 Ha Behu cTeneH pu3KKa ca KojuM Tpeda pauyHaTH Ipu-
JUKOM WHBECTHPAbA.

Ja ctBap Oyne Texa, OBako HETMOBOJbHA IIPUBPEIHA KPETamba HUjeCy
HOoCJbeUIIa TIPOJIa3HUX TelIkoha 1 MUKIMYHUX TOKOBA, Beh nMajy Ka-
pakTep 1y0spHX, CTPYKTYpHUX Mopemehaja.

BUTHE [TEPOOPMAHCE KOJE KAPAKTEPUILY TEKYHhA
ITPUBPEAHA KPETAKBHA

W nopen MHCUCTHpama Ha MPOrpaMUMa paJuKaIHOT U Op30r mpena-
CKa Ha TPKHILIHE MPUHIUIE, TPUBATHO MPEIy3eTHUIITBO, TPODUTHE
HOJICTUIIAjE U MMOTUTHYKY TUTY paIH3aM, YUHU Ce Ja je KOHAYHH TIO3UTH-
BaH pe3yJTaT U30CTao.

OBy KOHCTAaTaIMjy MOTKpHjennheMo pacrioI0KUBHUM MOIaIMa KOjU
TOBOpE O OYMTJICAHUM, HETAaTUBHUM NapamMeTpuMa (pyHKIIMOHUC Ak Ha-
111€ EKOHOMMU]E y MOCIbEIHHE IBH]E FOMHE.

VY Uy WITO peaiHUjer carjieaBama CaJallber CTaba U JJOHOIICHA
3aKJbydaka O KBAJUTETY OUTHUX MepPOPMaHCH KOje KapaKTepHILly Te-
kyha npuBpenHa kperama, Moryhe je BpinTu ynopehupame cagammer
CTama ca CTalbeM y NMPOTEKJIO0j TOAUHM, NN yrnopehuBame noctojehnx
€KOHOMCKHX TTapaMeTpa ca OYeKHBaHHM M keJbeHuM. HaBenrhemo ca-
MO HEKe, BeOMa Ba)kKHE, TapaMeTpe U ’bUXOBE BEIMUNHE.

— Cynehu o nozarMa 3BaHMYHE CTATUCTUKE, aJTH JOLI BUILIE 10 pea-
HUM €KOHOMCKHM KpeTamuMa, HH(IIAIH]ja ¥ KOHCTAaHTHO IIPHCYCTBO TPO-
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IIKOBHUX IPUTHCAKA U J]aJbe HAC 3aIpXKaBa y 30HU TPAH3ULIMOHE PELieCH-
je. Ilpocjeune nujene na maso y 2001. rogunau 6une cy 23 % sehe y ogHo-
cy Ha 2000. 1., a y 2002. rogunu 19,5 % Behe y omnocy Ha 2001. roquny.!

Mako HeKr eKOHOMHCTH TBPJIE [1a C€ U3BjeCHA (JbeTHa) OCKYILJbEHha
MOT'Yy CMaTpaTH MOCJBEIUIIOM TPEHYTHUX TPXKHUIIHUX KojeOama, Kao
IITO je CJIy4aj ca 3eJICHOM MHjalioM, Ha IPUMJep, TO je TEUIKO MPUXBa-
TJBHMBO KaJa Ce MMajy y BUJTy yUecTalla IOCKYTJbeha Meca, XJbe0a, MITH-
jeKa, Ka0 1 HEeMHHOBHO TO/IM3akhe 1MjeHA JaBHUX yciyra (TeaedOoHCKH
UMITYJICH, TIPEBO3, EIEKTPUYHA €HEepruja). Y CBaKOM CIIyuajy, YHHhCHH-
11a je J1a ITUjeHe PacTy, a ca ’buMa M TPOIIKOBU ITPOU3BOIHE, IITO MOTEH-
ypa MCUXOJIOIIKH y3poK HH(panuje. MoHOMOICKa CTPYKTYpa TPiKH-
HITa U CKyIa, HeAOBOJbHA MIPOU3BO/IHA, HUCKA KOHKYpPEHIMja U Mallu
YYHHAK JOCaJallbux peopMu, nMa 3a MOCJbeIUIY U penhe nHpIAIu-
OHE CIIupale.

— 3anocneHoct je y 2001. ronuHM cMameHa, a Taj TPEHJ je HacTa-
BJbeH 1 'y 2002. rogunu 1o ctonu of 0,3 %. y omHOCY Ha MPETXOAHY I0-
nuny. OBO je moceOHO HEMOBOJBHO Kajia ce y3Mme y 003up Beh jako uszpa-
KeH mpobneM HezanocneHocTH. O30uIbaH, HeraTUBaH (hakTop je u Ma-
COBaH OJUIMB PaJHO CIIOCOOHOT CTAaHOBHHILTBA y y3pacTy 1o 40 roau-
Ha CTapOCTH.

— IIpema npojekiuju ekoHoMcke momuTuke 3a 2001. roquHy OuiIo je
npensul)eHo 1a IPYIITBEHU MPOU3BOA pacTe mo cromu of 5%. Mebhy-
THUM, pacT APYyIITBEHOr pou3Bozaa y Toky 2001. ronune uzHocuo je ca-
Mo 1%. HeraruBan tpens HactaBibeH je Uy 2002. rogunu. ExoHom-
CKOM MonUTHIKOM 3a 2002. rogrHy MpOjeKTOBaH je pacT APYIITBEHOT
npousBona 3a 5%. MehyTum, aHanusza BHEroBor peasHor KpeTama Ou-
JbEXKHU TaJl, y OHOCY Ha MPETXOAHY roAuHy, 3a 3,5 %. Ca TakBuM ona-
JIaFbeM BPHjEIHOCTH APYIITBEHOT IIPOU3BO/IA CBE Cy HETIOBOJBHHU]E ITEP-
(hopmaHce HallMOHATHE TPUBPEJIE, Y OAHOCY Ha IpyTe MPUBPEC y TPaH-
3WITU]H, a TOCEOHO Ha pa3BUjEHHU]E EBPOIICKE 3eMJbE.

— YMjecTo npenuleHOr pacTa HHAYCTPHUjCKE TPOU3BOAKE o1 3,5 %
y 2001. ronunu 3a0usbexeH je weH naf 3a 0,7 %. OBaj nokaszaTess je
JOILI HEMOBOJBHUJU KaJia ce y3Me y 003Up MEePMAHEHTHO MPHCYTHA UH-
¢dnamnuja 1 peTaTUBHO HUCKA OCHOBA ca KOjOM ce Tlopehere BpIIH, jep je

! HamomMumeMo /1a ¢y mMpUCyTHA, TOTOBO HEMOAMjeJbeHa MUILIJbEeHA, O HEeTIpe-
[U3HOCTH MOCTOjehnX cTaTHCTUYKUX MOAaTaKa W MmojiaTaka Koju CTHXKY M3 pa-
3HUX JIPYTUX HHCTUTYIH]ja a OHOCE CE Ha KPETamke OCHOBHUX CKOHOMCKUX Ma-
pametapa. Tako, Ha mpumjep, o0jaBbeHa crona nHpaanuje y 2002. roanHu Kpe-
Taja ce o1 8 %, 9,3%, 12% mo 17 %.
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naj mpou3Boke 3amoyeo jour 1990. rogune, kazaa je, y omocy Ha 1989.
I., 3a0MJpekeH el naja o 17%. ExonoMmckoM nonutukoM 3a 2002. ro-
IUHY npeaBuhao ce pacT GU3NUKOT 00MMa UHIYCTPUJCKE TPOU3BO/IHE
on 5 %, a 3abuberkeH je naspu nana 3a 2,7 %.

— Tprosuncku 6unanc Lpue ['ope y mocibenme qBUje TOAUHE je Y
nepunmry. Ykynan uzBo3 y 2001. roqunu usnocuo je 202,3 mun. $, a
yB03 395,1 M. §, mTo ykasyje Ha aedunut podHe pasmjere ox 193,2
$, OTHOCHO MOKPUBEHOCT yBO3a M3BO30M HM3HOCHIA je 51,2%. Y yKym-
HOM 00uMmy pasmjere y 2002. roquuu u3Bo3 unHu 163,1 $, a yBo3 398,7
$, mrTo je pesynrupano pooHumM aedurrom o 235,6 mui. $, onHOCHO
MIOKPHUBEHOCT yB0O3a 1M3B030M n3Hocuia je 40,9 %. OBakBu aebanaHcu
CTHOJPHOTPTOBUHCKE pa3MjeHe MOCJbeINIIA CY, NPUje CBera, CTPyKTyp-
HUX JIUCIPOMNOPIHja y IPUBPEIH.

— Ykymnan npomet pobe y 2001. ronquau 6usbexu nax 3a 11,5%, y de-
My je mpomeT pode Ha mano 16,3%, a Ha Benuko 1,8%. ¥V 2002. rogunu
npeasuhao ce pact podHor mpomeTa o 8 %, a 3a0HIbeKEH je TopacT
poOHor npometa 1o ctomnu of 5,7%.

— [Iponec mpuBaTu3anmje ce 1aJeKko Texe OABHja HETO IITO CE OUCKH-
Bajo. [lox yTumajemMm HeOBOJBHOT TIOBjepeba y CUTYPHOCT TYTOPOYHOT
ynarama Ha nonpy4jy Pemybnuke Lpue ['ope, uaTepec cnoGomHor Kamm-
Taja je M30CTao, Tako Jia ce, MOCJbeIbUX TOAUHY-/IBUje JAaHa, IpoIec
npuBaTu3aiuje ycrnopana. Mako je mpojekrom MBI n3BpiiieHa BiiacHuY-
Ka TpaHcopmanrja KanurTaia y aujeny npeaBuleHoM 3a 0Baj BU IpH-
BaTHU3allije, HU3aK 0OMM ITpOMeTa Ha TP’KULITY XapTHja Ol BpHjeJHOCTU
yKa3yje Ha Hepa3BHjeHa NHCTUTYIIMOHAIHA pjelliemha y 00aacT (puHaH-
CHjCKOT TP)KUIITa U 00jeKTHBHA OTpaHHYeHha Y TOKOBUMA KaruTaja.

—IIpocjeuna 3apaja 1o 3armociaeHoM y nepuofy janyap —jys 2002. ro-
JIMHE y OJIHOCY Ha Ipocjek y uctom nepuony 2001. ronune nosehana ce
3a 7,2 %, ay mepuoay jyH — jaHyap y OJTHOCY Ha IPOCjeK PETXOIHE TO-
nuHe nosehame je uzHocuso 4,7 %. Ako je Hajmama o0jaBJbeHa CTOMA
uH(panuje 6una 8 %, jacHo je na cy pealiHe 3apajie CTaIHO OUJbEXKIIIe
naj. 3a KBAJIUTET KUBOTHOT CTAaHIAp/a JJOBOJHHO jé HABECTH IMOJATaK
na je mpocjeuna 3apana y jyny 2002. y 6pyto usznocy 6una 170 eypa,
a notpomauka koprna 400 eypa. KymynaTtuBHa cTomna pacta TpOIIKOBa
xuBoTa 'y 2002. ronunu 6una je Buma 3a 17,6 % Hero y uCToM nepuony
nperxonHe roguHe. O KBaJIMTETy KMBOTHOT CTaHJAapAa HajooJbe HaM
rOBOPH MOJATAK Jia j¢ MUHUMAaJHa [ijeHa paga camo 50 eypa. Hamopu
1a ce mo0oJbINa )KUBOTHH CTAHIAp]l CYOUaBaHU Cy ca 00JeKTUBHO Orpa-
HUYEHUM MOTYhHOCTHMa MpUBpeEE.
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— JenHa on Hajo30MJBHUJUX TEMIKOhA KOja MpaTH MPOIeC TPaH3HUIIH-
je y Lpnoj I'opu je na ce Benuku 110 €KOHOMCKE aKTUBHOCTH OJIBHja Y
cthepu ,,cuBe” ekoHomHuje. ,,CHBOM” €KOHOMH]JOM CE€ Ha JIETaJIaH, a BPJIO
YecTO U HeJlerajaH Ha4lH, U3 KaHalla [JIaTHOT IPOMeTa U3BJIadye 3Havaj-
Ha cpeacTBa u3 3eMJbe. OBaj mpolec U3a3uBa 1 HU3 ApyTrux nopemeha-
ja. Jako je omacaH u Temko ce uckopjemwyje. Maxo ce, 3axBasbyjyhu He-
kM BrnagnHuM Mjepama, oBe aKTHBHOCTH ITOJIAKO YBOJE Yy JIETaTHE €KO-
HOMCKE TOKOBE (TT0jayaH je MHCTIEKIIU]CKU Ha30p pajiu Cy30ujama Helle-
TaJTHOT TIpoMeTa pode, HHTEH3UBUPAHE CYy Mjepe U 3a0LITPEHA je Ka3He-
Ha ITOJINTHKA 32 Cy30ujambe pajia y 00jeKTuMa Koji He Tocjeyjy onoope-
e HAJUISKHUX OpraHa u Jp.), He(pOpMaJIHHU TOKOBH CY JOII YBHjEK BEO-
Ma MPUCYTHH y HAIIO] TPAKCH.

— O BenuKUM MpobaeMrmMa y JIOMEeHY jaBHE IOTPOILIEHE TOBOPE EHOPM-
HEe HEM3MHUpeHe o0aBe3e MpaBHUX JUIA Mpema Oyyery u mapalyueT-
CKMM MHCTHUTYIIMjaMa, IITO BOAU (paTalHOM MEKOM OYLI€TCKOM OI'paHH-
yewy (soft-budget constraint). Kako Hajsehu 1uo cTaHOBHUINITBA KUBU
Ha er3ucTeHlnjaTHOM MUHUMYMY, Briana Llpue ['ope, myTem penuctpu-
Oy1Hje 10X0TKa, a y [INJbY O4yBara COLMjaTHOT MUpPa, CTBapa MEKO Oy-
JJETCKO OrpaHU4YEeHe, IITO AECTUMYJIATUBHO JjeJlyje Ha pa3Boj Ipeay-
seTHunTBa. Y 2002. ronunu ce ouekuBalo aa he ydenrhe jaBHe moTpo-
e y JPYLIITBEHOM MPOU3BOAY M3HOCUTH 42%, ca TEHICHIIN]OM Hhe-
HOT cMamHBama. MehyTum, meHo ydenrhe y ApyIITBEHOM MPOU3BOAY
U3HOCHIIO j€ jOII YBHjeK BUCOKHUX 55 %.

— JloHekJie mo3uTHBHA KpeTama cy octBapeHa y 2001. rogunu y obna-
CTU Typu3Ma, Kajaa je O6poj Typucra nosehan 3a 23,8%, a Hohema 3a
25,9%. IloceOHY MOBOJPHOCT YMHU MOPACT MPOMETa ca MWHOCTPAHUM
TpkuIITUMA 3a 47,9%. Exonomckom nosnutukoM 3a 2002. ronuHy Ia-
HUpaH je pacT TypUCTUUKOr IpomMeTa 1o cronu ox 10 %. Mehytum, y
2002. r. cTame ce Moropiaio, Tako J1a Ce MPOMET Y TYpU3MY CMamyje
3a 8,9 % y ogHocy Ha 2001. ronuny.

Ha 6a3u npeTxonHuX napameTapa, Huje TEIIKO 3aKJbYUHUTH JIa CE He-
raTWBaH TPEH]I OCHOBHUX €KOHOMCKMX MapameTapa yrjaBHOM HacTa-
BHO, a TPUCYTAH j€ U 3Ha4ajaH packopak u3Mely ocTBapeHe U MPOjeKTO-
BaHE JMHAMHUKE OCHOBHHX IpHUBpenHuX nepdopmancu. [To ceemy cyne-
hu, nako HMje MHOTO JIOIIK]e HEro MITO je OMJIO Y TPETXOAHUM TOIHHA-
Ma, CaJIalllbe CTAhE j& NAJICKO Ol OUEKUBAHOT U KEJHCHOT. A IUJb je U
JKeJba, OCTBAPUBAKE IPYLITBEHOT MMPOU3BOJa Ha HUBOY U3 1989. ronu-
He. 3aT0 cMaTpaMo Jia CITMKY Hallle MPUBPEC Y IEPHOAY TPAH3UIIHN]E Haj-
00Jpe KapaKTepHILe CTapa apancka MyapocT: ,,JJnuumMo Ha BeUKy pudy
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Koja je m3dbavyeHa Ha cyBo. Herpecrano ce Garpra, ynapajyhu nujeBo u
necHo U He3Hajyhu kyaa he je cibenehu ynapai onectu. Camo joj je ja-
CHO J1a je mocTojehe cTame HeU3APKIJbUBO U JIa HEIITO MOpPa YYMHUTH .

IOTA YUHUTU HA TIVTY V¥V BYAYRHOCT [TPOLIJIOCTU?

I'oBopuMoO 0 myTy y OyAyhHOCT MPOILITIOCTH jep HaM je LIUJb OCTBAPH-
Bamk€ HUBOA JPYyIITBEHOT NTpou3Boja u3 1989. ronune. [Ipema npeasu-
hamuma HEeKMX 3BaHWYHUX UHCTUTYLIM]a Taj myT he Tpajatu 10-15 roqu-
Ha. /la Ou ce Taj myT WITO MpHUje TMpelao cMarpamo J1a Tpeda, uzmely
OCTaJIOT, YUUHUTH cibenehe:

M3BpmnTH KOpjeHUTE IPOM]jEHE 11jEJIOKYITHOT €KOHOMCKOT aMOM]jeH-
Ta 3eMJbe, Y3 IIYHO PECHEeKTOBame (PakTopa eKCTEpHOT OKPYIKeHwha, MpU
4eMy ce KOHCTPYKTHBHA pjelIieha MOpajy TPAXKHUTH Y CTATHOM OaJIaHCH-
pamy H npriarohaBamy y HJbY MAaKCHMHU3Mpamka KOPUCTHU 10 ToMahy
MPUBPENY U HAIIMOHATIHY EKOHOMHU]Y.

Y ToM cMHCITy HajBaXKHHUJU 3a1alM KOJU CTOj€ MPe HOCHOIIMMA €KO-
HOMCKE TOJIUTHKE Y LIUJbY U3BJIa4YeHa IPUBPeEe U3 KPHU3e Cy MOCTH3a-
€ €KOHOMCKE M MOHETapHE CTaOMIIHOCTH.

Exonomcka u MOHCTapHa CTaOMITHOCT

ExoHoMcka cTaOuIHOCT mozipasyMujeBa pacT ePUKacHOCTH UHTEP-
HUX pecypca U Mo00JbIIalke 0IHOCA pa3MjeHe Y [IUJbY MOCTU3ama eKo-
HOMCKE OIpKUBOCTH cucTema. OHa mpeicTaBiba MOTpeOy HajBHILIET CTe-
NIeHa MIPUOPUTETHOCTH, a IeH OCHOBHU IPEIyCIIOB jé MOHETapHa CTa-
OUITHOCT.

MoHneTapHa cTaOHIIHOCT je He3aMjeHJbHBA MOJTyTa 3a CTaOUIN3alujy
IpUBpEE U BeoMa BaXkaH M3BOpP €KOHOMCKOT mporpeca. OHa omoryha-
Ba IO3UTUBAH YUYHWHAK Ha BPJIO AYTHU POK, @ OH IPOMCTHUYE U3 OUTHOT I10-
Behama eKOHOMCKE CUTYPHOCTH M CIIOCOOHOCTH MPUBPETHUX CyOjeKaTa
1a 'y cpeheHOM OKpyIKery OCUTYPajy PelIaTUBHO BHCOK CTETEH KOOP/IH-
HaIlM]je CBOJUX OJIITyKa.

YBohemwe eypa mpenctaBiba J0AaTHH CTUMYJIaHC PePOPMCKUM MPO-
HecuMa 1 3rpaJmbyd HOBOT HMHCTHTYLMOHAIHOT cucTeMa. therosum ko-
puithemem Lpna ['opa ouekyje: onemoryhaBamwe nHdpIaTOpHOr (PUHAH-
cUpama, jayame (PUHAHCHjCKEe AUCLMILINHE, CMAbHBAKHE TPAHCAKIIN-
OHHUX TPOILKOBA, J1aJbe OTBApam-E MPUBpEIE U MPUOIUKABAHE €BPOII-
CKMM €KOHOMCKHMM MHTeTpanujaMa u TPKUIITHMA.
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JenHa 071 KJbyYHHX IETEPMUHAHTH YCITJeIIHOCTH MOHETApPHE OJIUTH-
K€ Ha TUIaHy MOCTU3amkha CTAOMITHOCTH BTy TE jeCTe HHCTHTYLMOHATHA
u ¢akTuuka camoctanHocT Llentpanne 6anke L{pue ['ope. Kao HesaBu-
cHa MHCTUTYLH]a, LleHTpanna 6aHKka HEMa HU eMUCHOHY HU KPEIUTHY
¢ynkuujy Beh, y OCHOBH, OHa IIPEACTaBIba PEryIaTOPHY HHCTUTYIIH]Y,
YUME Cy Y BEJIMKO] MjepH €TMMUHNUCAHU MOHETapHU U3BOPU MH(GIIALIN-
je y LUpnoj 'opu. Ocum Tora, mpeny3eTre cy HEONMXOAHE Mjepe Y IUJbY
037]paBJbeba (PUHAHCHUJCKOT U OaHKapCKOT cekTopa, 00e30mujehenu cy
YCIIOBU 32 OTBapame M pajJl CTpaHUX OaHaka, a 030MJBHO ce paju U Ha
IUTaHy NpuUBaTu3anuje y Toj obnactu. JloHujet je 3aKoH O MOCIOBHUM
OaHkama 4duje ce mocioBame yckialyje ca crannapnuma EVY.

[IpecTpykTypHpame npuBpeae

VY nuipy nosehaBarma CTOIE €KOHOMCKOT pacTa rmoce0He Harope Tpe-
0a ycMjepuTH Ha CTBapame yCIIOBa 32 MPOMjEHY MPHUBpPEIHE CTPYKTY-
pe y CKJIaay ca akTyellHUM TeHAEHIMjaMa y cBujeTy. [lonmuTuka uHTeH-
3MBHE MOJICPHHU3AIIMjE CE 3aCHMBA HA AHTAXKOBAIbY BEIIMKE KOJIWYMHE
KanuTajia 3a puHaHCHpame MporpaMa peKOHCTPYKITUje, IIPOMjeHe TTPH-
BpEIHE CPYKTYpE, TEXHOJOMIKOT OCaBpeMemhaBama U U3rpaambe Karu-
TalHUX oOjekara caoOpahajHe, KOMYHAJIHE U Apyre HHPPACTPYKType,
mTo OM 3a MOCIHETUIy MMAJI0 MYJITUIIMKaTUBHE eeKkTe Ha 3armoce-
HOCT U pa3Boj untase npuspene. Lipna ['opa Hema kanurana, 60sbe pe-
hu Hema ra y 10BOJBHMM KoJM4YMHaMa. Jlepuuut kanurasna je npsa Be-
JIMKa IperpeKa ca KojoM ce peopMCKHU 3aXBaTH CydesbaBajy, 300T uera
yBO3 KallTaJla iMa KJbYYHY YJIOTY Y NOJICTULIAEy HHBECTULIN]A, @ TUME
u Op>KeM ITPUBPETHOM Pa3BOjy M YKJbYyUHBAKY Y CaBpEMEHE HHTET Pall-
He TokoBe. OTyna yBo3 kanutana 3a Lipay ['opy npeacraBiba, MOKEMO
cnoboaHo pehw, conditio sine quo non.

3a caja crpanu kanutan ctiwke y Lpay ['opy kpo3 mporiec npuBatu-
3anuje mpenyseha. Hajuenthe nonasu y hopmu 3ajeqTHUUKUX yiarama,
300r Mamer pU3MKa 3a CTPaHOr yjaraya, jep 3ajelHH4Ka yjaarama npet-
MOCTaBJbAjy J1a Cy Y/AjeIu yjarada jacHo Je(puHUCaHU, HHTEPEC CTpa-
HOT yJlarada pejaTuBHO 100po 3amTuheH u, IMTo je HajBaXKHHU]je, TT0Ca0
MoXke Ja mouHe ogMax. Mehytum, Llpna I'opa he mocraTu arpakTHBHO
NoZIpyYje 3a HHBECTUPamhEe TeK Kaja gohe 10 TuBepcupuKoBama CTPyK-
type CIW 1 MacoBHM]jeT MHBECTUPama Off CTpaHe CpeAmbuX GupmMu u3
MHOCTPAHCTBA y TUPEKTHUM KOHTaKTUMa u3Mely dbupmu, HeBe3aHO 3a
ca/lallby IPUBATU3AIH]Y.
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[ToceOHY OBOJBHOCT 32 MPUBJIAYCHE CTPAHOT KAIUTAA IIPyXkKa reo-
rpadcka koH(puUrypaiuja npocTopa, Koju YMHU U3y3eTHY OCHOBY 32 pa3-
BOj CBUX BHJIOBAa TYPH3Ma, IITO YOCTAJIOM IPECTaBJba U IEHY KOMIIa-
paTHBHY MPEIHOCT.

He cMmuje ce ucmycTUTH U3 BUIa YHHHECHULIA Ja 10 OYEKHUBAHOT TPUITH-
Ba CTPAHOT KanuTala Hehe U He MoXe JOhUW aKo ce He CTBOPE IMOBOJEHU
HIPUBPEIHO-CUCTEMCKH YCII0BH. Mopa ce 00e301jequTH paBHO, MOJIH-
THUYKO U EKOHOMCKO OKPYXKEHe, leroBa Tndepain3aiuja, TpaHCIapeHT-
HOCT ¥ CTa0MJTHOCT, YMMe O ce OCTBapruO MUHUMAIIHU country risic 3a
WHOCTapHH KaITUTAl.

VY tom cmuciy Lpua ['opa Mopa rpaguTu cTpaTterujy 3a npuBiiadyeHe
CTpaHOT KamuTaja, Koja ce 6a3upa Ha: OTBOPEHOCTH, JTMOepaIn3aIuju,
MPOMOBHCakY MTPOjeKaTa U CTBapary HHBECTUITHOHUX ITOTOHOCTH, H3-
rpagmu caodpahajHuia, KOMyHUKaIMja, TEJIEKOMYHUKAIK]ja, HA BHCO-
KOM HHMBOY KBQJIMTETa, K0 U Ha JOHOUICHY MMOBOJBHUX 3aKOHOJABHHUX

pjeriema.

duckaHa MOJUTHKA Ca MHCTPYMEHTUMA Tope3a U pehopMoM
jaBHE MOTPOLIHE

3a pjemaBame BEOMa U3PaXEHOT MpodIieMa Ha pelalyjy IpUBpEIHH
pacT — cTabunun3anuja, u ycMjepaBarme HeraTUBHUX TEHACHIIM]a U UHIU-
KaTopa Ha MO3UTHUBHH KOJIOC]EK, BEJIMKE MOTYhHOCTH TIpyska (prckarHa
MOJUTHKA Ca CBOJUM MHCTPYMEHTHMA Iope3a U peOpMHOM jaBHE TO-
TPOLIE. 3aTO je HEOMXOIHO U3BPIIUTH TEMEJbHY pedopMy I1jeTTOBUTOT
¢buckiaHor cucrtemMa U (PUCKaIHE MOJUTHKE, KOja MOpa OUTH Pa3BOjHO
OpHMJEHTHCAHA, KaKo OU JIeperymaiujoM, perpruBaTU3aiijoM 1 Judepa-
JU3aIMjoM yOp3asa pa3Boj TPXKHUIITHE TPUBPEIE.

1. Ilopecka nonumuka. IloceOHy BasKHOCT, Y OKBUPY pedopme, U3-
UCKYje aJIOKaTHBHA, peIUCTpHUOYTUBHA U CTa0MJIau3alMoHa (yHKIIHja
MIOPECKOT CHCTEMA.

OCHOBHM MPUHITUIIA U €JIEMEHTH Ha KOojuMma Tpeba na ce 6a3upa Ho-
BU MOPECKH CHCTeM U mopecka nonutuka y L{pHoj ['opu cy: usrpaama
cHCTEeMa HEMOCPETHOT ONIOPE3NBamka, 10 Y30pY Ha pjellema Koja ce mpu-
Mjemyjy Y 3eMJbamMa Tp)KHIIHE PUBPEES; PEUHTErpalja mopesa ca Jo-
MPUHOCHMA; CBEOOYXBATHOCT MOPECKUX 00aBe3a 3a cBa mpaBHA U (pu-
3WYKa JINIA; yBOH)EHE MPOrPECHBHOT OMOPE3MBaha M OIITPO OMOPE3H-
Bame MPUXOJA KOjU HE 3aBUCE O]l paja; CTUMYJIATUBHOCT HEMTOCPETHHUX
MOPECKUX 00NMMKa MyTeM yrpahuBama y CHCTEM IMOJCTHIAja 32 MHBE-
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crunuje (y pjeraBamy CTaMOCHOT TUTamka, OTKYIa CTAHAPCKOT MpaBa,
yJlarama y OCHOBHA CPEJ/ICTBA, yJIaramke CTPAHOI KaluTaa, yiarama ca
€KOJIOIIIKOM JUMEH3H]OM H JIp.; YBOherhe MHCTUTYIIM]je TIope3a Ha J10/1a-
Ty BPHUjEIHOCT; U3Tpajha MOPecKe CBUjECTH U KYNTYpe; U3rpajmba jel-
HOCTAaBHOT, JIAKO MPUM]EHIBUBOT, Pa3yMJBHBOT U €(UKACHOT MOPECKOT
cucTema.

[{usb pedopme je na pucKaIHU CUCTEM MOCTAHE 3HAYajHUJU peryJa-
TOpP MaKpOEKOHOMCKE MOJIUTHKE U MaKPOEKOHOMCKOT (DUCKAJIHOT TMOJ-
CTUIaba U CTUMYJIUCamha IPUBPEAHUX cyOjekara paau noBehama uH-
BECTHIIM]ja U aKyMYyJaluje, 0oJber Kopuirhema KanauTeTa i ClpeMHO-
CTH 3a Tpey3uMame Beher nmpeay3e THUUKOT pu3uka. Y ToM cMucity Beh
cy npeny3eTu Heku koparu. Ckynimtuna Penyonuke [pue T'ope je kpa-
jeMm 2001. roguHe yCBOjHIIa CET MOPECKUX 3aKOHA KOJU Cy yCcKiaheHu ca
MOJICpHUM TIOPECKUM 3aKOHO/AaBCTBOM EY 1 MelhyHapomHUM mTpaBHITH-
Ma ¥ cTaHaapanma: ,,[lakerom™ o1 6 HOBUX MOPECKUX 3aKOHA KOHKPETH-
30BaHa je MpBa HOpMaTuBHA (ha3a nmopecke pedopme. (3aKOH O MMOPECKO]
aAMUHUCTAPIUjH, 3aKOH 0 TIOpe3y Ha A0/IaTy BPUjEIHOCT, 3aKOH O Iope-
3y Ha HEMOKPETHOCTH, 3aKOH O IMOpe3y Ha TOOUT, 3aKOH O Mope3y Ha J0-
Xo/1aK (PU3MUKUX JINIA U 3aKOH O aKI[U3aMa).

On noceOHe Ba)XKHOCTHU je KOHAYHO YBOheme mopes3a Ha JJ0AaTy BpH-
jennoct (I1/IB-a) y Ham mopecku cutem. OBo 61 Tpedaio 1a uMa mo3u-
THBHE NIOCJbE/INIIC, KAKO Ha YHYTPAIIIby TaKO U Ha Mel)yHapoaHy THMEH-
3Wjy, jep OBaj MOpe3 OTKJIamka MH(IATOPHO JEjCTBO MOpe3a Ha MIPOMET,
a yJelHO yTHUE B Ha CMambembe opeckor ontepehema npuspene. 3arpa-
Bo, [1/IB omoryhagsa peanuzoBame mel)yHapoHe pa3mjene poda u yciy-
ra. 3a pasnuKy Of Jocajallmer jeaHo(ha3Hor Mopesa Ha MPOMET Y Ma-
nonpoxaaju, I1/1B je Bumedasan, Tako 1a ce y cBakoj ¢a3u penpoayKIu-
Jje onopesyje caMo HOBOCTBOpeHa BpujenqHocT. OH oMmoryhasa jacaH npe-
TJIe]] TPOIITKOBA MPOM3BOAGE U YCIIOCTABIbahE JBOCTPYKE KOHTPOJIE Me-
hy mopeckum o6Be3HuIIMMA. [10 MpaBmITy, OBaj MOpE3 je aTOKaTUBHO HE-
YTpaJHUjU O] IOpe3a Ha MPOMET, TaKO Ja Y MambO0j MjepHu yTUYE Ha pe-
natuBHe 1ujeHe. OH ce, 3a CBe Mpou3Boe, miaha y padbpuum mim Ha 1a-
pUHU, YMMe ce n30jeraBa YnTaB HU3 penpoaanana. Ocum Tora, 0Baj mo-
pe3 omoryhaBa (heKCHOUITHU]Y TIOJIMTUKY OMOPE3MBama, jep Ce HEKH
MIPOU3BO/IA MOTY OIITPHj€ OMIOPE30BaTH, AOK CE€ APYTH MOT'Y CACBUM U3-
y3eTH of1 onopesuBama. [1/]B je, kao HajpacipocTpameHuju 00IUK OI10-
pe3uBama, 10Ka3ao CBOje MpenHocTH y mpeko 120 3emaspa Koje cy ra J0
cana ysene. Ynanune EY ycmjemno ra npuMmjemwyjy Beh 25 roguna, a
Beh nBuje roguue npuMjemyjy ra CinoBenuja, Xparcka 1 Makenonuja.
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3aKOHOM O Mope3y Ha JOXOJaK (PU3NUKHUX JINLA YBOAH CE IPOTPECUB-
Ha MOopecKa CToIma, Tako Ja ce apupMHUILe MPHHIIUII OTTOPE3NBaha Mpe-
Ma €KOHOMCKOj CHa3M OOBE3HHKa U MPUHIUI COILMjaJIHE MPABEIHOCTU
— KO MMa BHIIIE HeKa IJIaTH BHILIE.

Oge pedopme yTHUY Ha CTBApame CBE MOAEPHH]jET MOPECKOT CUCTE-
Ma, yckiahenor ca qupektuBama EY u mehynapogum crangapauma
U MpaBUJIMMa, IITO Ta YHHU €(DUKACHUM, IIPABUYHUM, TPAHCIIAPEHT-
HUM, CTAOMJTHUM U JeTHOCTABHUM 3a mpuMjeHy. L{uib je ctBapame cu-
cTeMcKor aMOujeHTa KOju he OMTU CTHMYJIaTUBAaH 3a MPOU3BOMIY U
MHBECTHUIIN]E; CTBAapame TPXKUIITA Koje he OMTH aTpaKTUBHHM]E 32 MTPH-
BJIAYCH€ CTPAHUX HMHBECTHTOpA; 00e30jehuBame momahe mpomsBoOII-
e uynju he mpou3Boau OUTH KOHKYPEHTHHU]U Ha Mel)yHApOTHOM TPKH-
mTy U 00e30jehruBame HEOMXOMHUX MpUXo/a 3a puHaHCUpamke QyHK-
1[ja JpKaBe.

Wmajyhu y BUy HUBO pa3BHjeHOCTH jaoMahe npuBpee U HEOMXo-
HOCT CTHUMYJIHCakha yJlarama y pa3Boj, 0] U3y3eTHE je BAKHOCTH BOIH-
TH TOJTUTUKY HUCKUX MOPECKHUX CTOIA M CMambeha HUBOA YKYITHOT TO-
peckor Tepeta. CMambHUBamkHEM MOPECKOr ontepeherma NpuBpeae CTUMY-
JUIIE ce parMoHaJIHUje, EKOHOMUYHHje U epuKacHuje npuBpehrBame;
jadya KOHKYpEeHTCKa cHara; rnopehaBa HHUBO U €(pUKACHOCT aKyMYyJalu-
je xamuTana; 00Jbe ce KOpUCTE KamanuTeTH U noBehaBa pagHa MOTH-
BHCAHOCT, LIITO UMa 3a MOCJHEIUILY PACT MIPOU3BOAE U 3aMIOCIEHOCTH.
OcuM Tora, NIOJIUTUKOM HUCKUX KaMaTHUX CTOMNA WIKMPH ce 0a3a mope-
CKOT onTepehema, ITo MMa 3a MocJbeAnIly oBehame nmpuxoza oj mope-
3a, a CTBapajy € M yCIIOBH 3a (PMHAHCUPAILE jaBHE TIOTPOIIHE U3 peal-
HUX u3Bopa. KonauHo, cMamHBamkeM MOPECKOT onTepehema cMamyje ce
u ,,cuBa’ ekoHOMUja. Mako cy oapeleHe akTUBHOCTH Yy MPaBIly CMambH-
Bama Mopeckux onrepehema Beh yuumeHe, oHa Cy jolll yBUJEK BUCOKA.

C 003upoM Ha BUCHHY U BPCTE IOpecKux onrepehema, oBakas mope-
cku cuctem Mohu he ce peann3zoBatu camo y3 3Ha4ajHo oBehan pa nH-
CHEKIUjCKUX CIIYOU, Ka0o U MOIITOBAKE PUTHIHUX 3aKOHCKHX HOPMU
3a HEU3BPILHOLIE IOPECKUX 00aBe3a.

2. Jasna nompowrsa. be3 cyMme, jefiad 01 BRXKHUJUX OrpaHUYaBajy-
hux ¢akropa 3a Op>kKu NPUBPEIHU pacT U cTaOMIM3AIU]y jeé BeoMa BU-
COKa jaBHA MOTpolIkha. OHa MpeAcTaBba ,,IPHY Py’ eKOHOMCKOT CH-
crema PenybOnuke Llpue ['ope koja, 1 mopea ApacTUYHOT peasHor 00e3-
BpehuBama, HUKAKo Ja ce JJOBENE Yy CKJIAJ] ca IPOU3BOIHOM, a HApOUYH-
TO HE ca CBE OCKYAHHUJUM OylJeTCKUM MpuinBoM. Paau ce, HanMme, o pas-
BOJY je/lHE HepallMOHAIIHE U MPEBEIUKE APKaBHE MOTPOIIHE C HEpaIho-
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HAJTHUM CHCTEMOM MHCTUTYIM]ja, MHOIIITBOM YMHOBHUKA M BEITUKOM I1a-
Pa3UTCKOM pEXHUJOM, Koja ce puHaHcupa u3 OyueTa.

byyer nocebHo yTrue Ha wHIANU]y Kaga je OyleTcKa MOTPOIIkha
W3HAJ HUBOA JP>KaBHUX MPUXOJa, OJHOCHO Kaja je Gpopmupan aedu-
Ut Oyuyeta. byuercku negunut njenyje Ha uaduanujy npexo Gpopmu-
pama BUIIKA TPAXKE U MTPEKO aKTUBpamha PHHAHCHJCKUX MEXaHHU3aMa
kojuMa he ce HacTanu 1epUUUT IOKPUTHU: JABHUM yTOM, U3 IpUMapHe
€MUCH]€ HJIM CTBapambeM HEMTOKPUBEHHUX 00aBe3a UK 331y KUBarmba KOJl
nocioBHUX O0anaka. (HemaBHo je mpencjeqnuk Brane u3jaBuo aa jaBHU
ayr PLI" u3nocu cca 515 munuona ponapa). Beh cmo Harmacunu na je
yuenrhe jaBHE MOTPOLIHE y APYIITBEHOM MPOU3BOAY 01 55 % jako BUCO-
KO Y JIa BeOMa MHOT0 ontepehyje HoHaKo U3My4eHy PUBPENY.

Jlo HeoXomHOT (PMCKATHOT TIpUiiarohaBama, y CMHECIY CBoleHha jaBHE
MOTPOIIKHE Ha (PUCKATHU KaraluTeT IPpUBpeie, HEONXOIHO je pohu my-
TeM yKHUama KBa3u-puckasHor AeguiiuTa u yBohemeM 4BpcTor OyeT-
CKOT OrpaHHuema. Taj b MOXKE Ce OCTBAPUTH CaMO ITPEKO IPACTUYHU-
Jer Kpecamwy jaBHUX pacxoja.

MelhyTuM, TEIIKO jeé TOBOPUTH O CMabHBay jJaBHUX pacxoja, jep ce
HETIOCPETHO THIY KPYITHUX MOTUTUIKHX U COIMjaTHIX HJbeBa (pacTy
TPOIIKOBU M3/pKaBama n3bjernuia; noseharajy ce pasau o0aunu co-
[HUjaJTHUX U37aTaKa, y HHTEPECY COIMjaIHOT MHUpa UcIiiahyjy ce He3a-
pahene miare). Camo npuTHcak 3a nopehame 1mara Koje BpIle 3armocie-
HU y TIPUBPE/IH, a CBE BUIIE M Y BaH MPUBPEAH, OOUIHO je TOIHMKO jaK
Jla ce Mpe] UM, 300T COIMjaTHOT MUpPA, TIOMYIITA.

3axTjeB 3a paJUKaIHO CBO)EHE jJaBHE MOTPOLIHE Y OKBUPE 3APAaBUX
U3BOpa MPHUX0Ja MOXe ce yOnakutu noehameM (CToma U OCHOBHUIA)
3IpaBUX U3BOpa npuxoaa. MehyTum, nosehame cromna nopesa, apuHa
U JOIPUHOCA j€ BEOMa HENOMyJIapHO, H3a31uBa OTIOP, JOBOAH JI0 A0/1AT-
HUX COIMjaJTHUX HANIETOCTH, U, IIITO je BEOMa Ba)KHO, JJOBOJIH JI0 TTOPa-
CTa TPOIIKOBA MPOU3BOIH-E @ TUME U 1OpacTa I[1jeHa, CyKaBa MTeIby
MIPUBpPE/EC U CTAHOBHUIIITBA, & CJHEJICTBEHO TOME M HOBE MHBECTHIIH]E,
pacT ¥ 3arocieHoar.

3aro je 6osbe 10 Behux npuxoxaa gohu:

—nyTeM 0oJbe U euKacHUje opraHu3alje NpUKybama nopesa;

— Iy TeM PO pUBamba opecke 0ase, ITO YKIbyUyje U JIeraan3aiu-
Jy HedOpMaITHOT CEKTOpa;

— IIyTeM OJJIyYHHU]Er OIpe/jesbeba Ha MOJUTUKY IJIaTa Koja Ou cBe
3arocieHe yryhupasa Ha To 1a BMX0BO oBehame Tpaxe y OKBUPY CBO-
jux npenyseha, 3aBUCHO 071 OCTBapeHe MPOIYKTUBHOCTHU Pajia;
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— OoIMax MOYEeTH Ca MPECTPYKTYPUPAHEM, PAllMOHATU3AIMN]OM, U
HITO TOTIYHUJOM PENyKIIM]OM, IIpUje CBera, OMIlTe noTpoume. To je
TEXakK, COIMJaIHO OCJeTJHUB, aJTM M HEM30jeKaH MPEayCIOB 3a CTa0MII-
HUJU €KOHOMCKH pacT ¥ BakHa nonyra kojy Lipua ['opa moske xopucTu-
THU 3a CMambUBamkbe CBOT Aedunura.

EYV je, npexo EBporncke arennuje 3a pekoHcTpykiujy (EAR), ynoxu-
J1a 3Ha4YajHa CPECTBA 3a pedhopMy IpKaBHE yIIPaBe v MOAPIIKY U3rpa-
wu nHcTUTYyIMja y LlpHOj ['opu. Pedopma cuctema jaBHUX PuHAHCH]a
Koja ce peanu3yje y3 noapimky EAR pesynrupahe 3Hauajaum ymrena-
Ma, 3aXBaJbyjyhu mpuMjeHH TPe30pCKOr KOHLENTa (PMHAHCHPaba CBUX
KopucHuka Oynieta. Hamjepa je na ce miahame KOpUCHUIIMMA BPIITU ca
JemTHOT MjecTa, Tako Ja Tpeda OueKrBaTH 3HaIajHe ymrene. CucrteM Tpe-
30pa ce Beh yxonasa.

JIuGepanuzaiuja nujeHa ¥ ClioJbHOCKOHOMCKE TOJIUTHKE

Kipyuna cTBap Koja ce He MOXKe JOBOIUTH y MUTAmkE Kaja je o pe-
dbopmama pujeu je nubepanuzanuja. Ha Ty ynmenuiry ykaszao je jomr A.
CMHuT, 10 KOME je 00raTCTBO MOCJbEIUIIA TIOAjeTIe paja U clIo00IHE pa3-
MmjeHe. bapujepe cno6omHO] pa3mjeHu cy u Oapujepe 3a pa3Boj Ou3HuUCA,
Npeay3eTHUILITBA U eKOHOMCKOT pacTa.

JInbepanuzanyja CrOJbHOTPrOBUHCKE MOJIMTHKE MOpa 0a3upaTd Ha
peaTHO TOCTaBJFEHUM IUJbEBHMA, @ OCHOBHH Cy ToBehame akymyia-
TUBHOT MTOTEHIWjaJia IPUBPE/Ie, MHBECTHIIM]A, Pa3BOj TPXKHUIITA U KOH-
KypeHTHOcTH. [Ipu TOM, MOpa ce BOIUTH pauyHa O HCTOBPEMEHOM CMa-
HBAjy YBO3HE 3aBUCHOCTH MIPUBPEJIE, OHOCHO Je(HUINTA TIATHOT Ou-
nanca. Y PLI je yBeneHn 0OTBOpEH CUCTEM CIIOJbHE TPrOBUHE KOjH, Y OBO]
¢a3u, 3aomTpana npodaeM COJbHOTPrOBUHCKOT e(UIUTA, TIPBEHCTBE-
HO 300Tr HecrocoOHOCTH Hamux npenyseha ga 6e3 oOpTHUX cpescTaga,
ca 3a0CTaJioM OIPEMOM, MOKUJAaHUM Be3aMa ca Meh)yHapoJHUM OKpy-
KEHEM U HEIOBOJHHO OOYYCHHM paJHUIIMMA, KPEHY Yy omTpy MehyHa-
poaHy ytakmuiy. be3 moapiike apkaBe TEUIKO je, y KpaTKOM POKY, T10-
ctuhu Mo3UTHBHE pe3yiaTare. Jep, ntubepanusaiyja crojbHe TPrOBUHE,
MaKO MMa CYUITUHCKHU 3Ha4aj 3a CTPYKTYpHE IIPOMjeHe, y MPBOM TaJa-
CY Y3pOKyje HecHanaxeme nomahux pupmu. 3aTo npkasa Tpeda cenek-
THUBHO JIa CTUMYJIUIIIE U3BO3HO OpHjeHTHUCaHa mpenyseha, 6ap y mpBoj
¢bazu (myTeM KpeAuTHpama U3B03a U3 PEATHOT KPEIUTHOT MOTEHIUja-
J1a, TPOUIKOBHOT pactepehema 1ujeHe n3BO3HOT TPOU3BO/Ia IyTEM CMa-
HBEHha [TapUHA U 110pe3a) U KopHuinhema 103B0JbeHIX U3BO3HUX CyOBEH-
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nuja. J{p>kaBa je Beh ydnHMIIa HEKE KOpaKe y TOM cMjepy. Y IUJby CTH-
MyJIHCamka W3B03a, 3a IPOU3BOJIE U YCIyre KOjU c€ U3BO3€, IPONHUCaHa
je mynta cromna [1J[B-a, mok ce kox yBo3a [1JIB miaha 3a cBe mpousBoze
U yCIIyTe.

CajecHu cMo 1a mrbepann3alyja ¥jeHa Ha MoYeTKY JOBOIH JI0 TIopa-
CTa IMjeHa, KaKko 300r M30CTaHKa CyOBEHIMja TAKO U U3 NICUXOJOUIKUX
pasinora, mTo nocebHo noralha HajyrpoKEHHUJH CJI0j CTAHOBHHINTBA. Ta-
KBE HeraTuBHE edekte Tpeba aMopTH30BaTH oapeheHnM cyOBeHIH]ja-
Ma y OKBHPY OAroBapajyhux Mjepa collMjaiHe MOJUTHKE. BaxkHHje je,
UIaK, TO WITO JuOepanu3amnuja Op30 TOBOAM O MO3UTHBHUX edeKrarta
KOJH Ce, TpHUje CBera, Orienajy y 00560 CHaOAMjeBEHOCTH TPXKUILITA 110
KOJIMYMHH ¥ aCOPTUMAHY IIPOM3BO/A M YCIyTa, TO KOHAYHO BOJH I10-
CTETNICHOM CMUPHBAIGY IIHjEHA.

[Tocrbenmux roMHA BEOMa je aKTHBHA pacipaBa OKO BUCHHE IIapHH-
CKHX CTOIa U noTpede muxoBor ycarnamasama y Cpouju u Lpuoj T'o-
pu. [loncjeTnhemo aa je muTame MapruHa yBUjEeK OMJIO U OCTAJIO0 MTUTAE
npeBJagaBajyhux eKOHOMCKHUX HHTepeca.

Haume, nubepanHa monuTHKA Ce 3ajlaXke 32 CMambUBamke LApUHA U
YTJIaBHOM je MIPUM]eIbyjy 3€MJbE KOje MMajy KOHKYPEHTHE IIPOU3BOJIE U
yciyre Ha MHOCTPaHOM TPXKUIITY. MelhyTum, 3emibe Koje umajy ,,Mja-
1y Y HejaKy”’, WiH ,,CTapy U CEHWJIHY  HHAYCTPH]Y, 110 MpaBUiYy, HarIa-
aBajy notpedy 3a MHIYCTPHJCKOM MOJUTHKOM, IITO je Oaku n3pa3s 3a
3alUTUTY Y3 IOMOh LapuHa.

VY Tom cMmucny pacripaBy o BUCHHH IapuHcke ctone Cpouje u Lp-
He ['ope cxBatamo kao ctBap mpeonialyjyhux eKoHOMCKUX WHTEpeca.
L{pHOTOpCKM €KOHOMCKHU CHUCTEM j€ OpUjEHTHCAH Ha pa3Boj TypH3Ma U
yciyra, 300T yera je HeOoIxo/iaH MOTIYHO cI000IaH MPOMET JbYAH Tpe-
Mma EV. Jako Hucke napuHcke ctore Tpeda a o0e3dbujene cnoOonny Tp-
TFOBHUHY M TyHY CHA0/jJ€BEHOCT TPXKULITA 32 HOTPeOE BUCOKO IJIATEKHE
TYPUCTHUYKE KJIMjeHTeIe. Y TIPUBPEIHO] cTpyKTypu CpOrje JoMuHUpa-
Jy MHAYCTpHja U MOJHONPUBPEA, 1A j€ MOTIIYHO JIOTUYHO JIa lhHXOBOM
WHTEpECy OroBapa 3alITUTHA WHYCTPHU]CKA TIOJIUTHKA, Ty TEM BHIIIHX
MApUHCKUX cToma. 3aro, 3a pasnuky ox CpOuje y Kojoj je mpocjedHa
napuHcka crona 11%, y Lpuoj I'opu uznocu 3%. Ocum Tora, yBo3 He-
KHX BUTaJTHUX npousBoga y Llpuy Topy mormyHo je ocnoGolen ma-
puHCKOTr onTepehema. YocTaaom, CioJbHOTProBUHCKH pexum Lipue 'o-
pe yopaja ce y Bpio nubepapue pexume. [Ipema noganuma Llentpa 3a
OaHKkapcTBO, puHAHCH]E U Mel)yHApOTHY €KOHOMH]Y, IPHOTOPCKH CTI0Jb-
HOTPrOBUHCKHU PEXUM, Ha 6a3u cTaHaapAHe MelyHapoIHe METO0I0T U-
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je, mobuo je panr 4 (ckana je ox 1-10). [IpubIuKHO je OLHjeHEH U CII0Jb-
HOTProBuHcKHU cuctem CpOuje, paHroM 5, Ipu YeMy HUKU paHT O3Hava-
Ba Behu cremnen nmubepanuzaiyje.

ITon nuGepanuzamnujoMm He Tpeba MOAPA3yMH]EBATH CaMO TTPOMjEHY
CIIOJBHOTPIOBHUHCKOT PEXXHMMa, HETO U OJIAKIIAKE M0CIOBamka Ha YHY-
TpallmkbeM maany. To 3Hauu, u3Mel)y ocrasor, yrnpomhiBame IpoLeny-
pe 3a OCHUBaWE HOBUX Mpeay3eha (yKuaame 1eH3yca, Tj. OCHUBAYKOT
yiora). Y Tom cMucity Beh ¢y yurmbeHe HeKe OJIaKIIHIIe TaKo Ja OCHUBE-
we pupme, 1j. J10O, kommrra 1 eypo.

JIubGepanuzanuja Takohe mogpasymujeBa u o0e30jehuBame mpaBHE
curyproctu. [lon curypronthy MHCIUMO Ha ,,i3Bj€CHOCT 3aKOHCKE CJIO-
6071€”, Tj. MOCTaBJbaK-E MPABHOI CUCTEMAa KOJU HITUTH TOBjeproLIa a He
Iy’KHUKa, KOJUM ApKaBa rapaHTyje CBAaKOM rpa)aHuHy HEOMETaHO YXKH-
Bab-€ BETOBE CBOJHHE U YKUAakhe MHOr0OpOojHUX OapHjepa Koje, y aIMu-
HUCTpaLUju U CYACTBY, CTOj€ HA MYTYy OU3HHUCY U NMPENYy3E€THUILITBY U
yJacky cTpaHux uHBectuuuja y Lipay [opy.

YcenocraBibamke TPKULITA paja

VYenocTaBibamke TPXKUILTA paja MpeacTaBiba jeJaH OJl HajCIOKEHHU-
JUX 3a/1aTaKa KOju ce MOCTaBJba MpPel eKOHOMCKY MONUTHUKY. Jla O6u Tp-
KULITE PaJia 3a3KUBJEJI0 U MOIJIO CJI000/IHO J1a (PyHKIIMOHUIIIE HEOITXO/I-
HO je 00e30ujenuTu: BUCOKY (hIIEKCHOMITHOCT peaTHuX 3apajia, BUCOKY
MOOMJTHOCT, HU3aK CTEICH 3alITUTE 3alI0CIEHUX U HUXKE TPOIIKOBE OT-
nymrama pagHuka. CaMa YMBEHNLA Ja ce IpoOIeM He3arocIeHOCTH
TUYE U MOJUTUYKE U COIMjalIHE CTAOMIIHOCTU YKa3yje Ha CBY H-ETOBY
030MJBbHOCT. 3a pjelIaBame OBOr IpodiieMa CTOje Ha pacroiaramy J1BU-
je MoryhHocTH: 3amITUTa TOCTOjehuX paJHUX MjecTa UJIM OTBapame HO-
BUX PaJHUX MjecTa.

3amTuTa noctojehux pagHUX MjecTa MOXKe Ce BPIIMTH: OrpaHHYaBa-
BEM CcJI0007Ie OTIYIITamka, HeCTpoBohemeM 3akoHa 0 cTeuajy, 1abaBoM
KPEAUTHOM IOJIUTUKOM, cyOBeHIjama UTA. CBe oBe Mjepe uMajy jea-
Hy OMTHY KapaKTepUCTHUKY: JOBOJIE 1O EKOHOMCKHUX IryOuTaka u noseha-
Ha He3aI0CICHOCTH Ha YU POK U 3aTO UX HE OMCMO MPEenopydnIu.

[IpucTanuie cMo aKTHBHE MOJUTHKE 3aII0NIJbaBaba MPEKO: Kpeupa-
Ha HOBUX PaIHUX MjecTa Kpo3 porpame 3aronjbaBamka U MOJACTHIIAkE
pa3Boja arpobu3Huca; MHGOPMATUBHOI CEPBUCHPaba Kako Ou ce moBe-
hasa 06aBHjeIITEHOCT O CJI000HUM paJHUM MjECTHMA; TIporpama rnpe-
KBaJU(UKaIMja ¥ JOKBaTUPUKaIUja palHE CHATE; TOJICTUIIAmha OTBAPa-

456



Bpeme Hamte TpaH3unyje

ha MaJIUX U CpebKX mpeays3eha, myTeM NOpecKux CTUMYJIAaHca | T10-
BIANTNEHOT KpenuTupama; 00e30jehBama eKCIepTCKe KOHCYJITAHTCKE
noMohu MPUBPETHUM CyOjeKTHMa Y peaan3allijd HHBECTUIIMOHUX HJie-
ja ¥ U3pajiv MPOM3BOIHUX MPOrpaMa Koju MPeTeH Y]y Ha oapehene 00-
ke PUHAHCH]jCKe ToMoN; JaBarka HHCTUTYLIMOHATHE MOPIIKE MAIUM
u cpenwmuM npenysehuma kpo3 popMupame J0KaJIHUX OM3HUC LIEHTa-
pa, TEXHOJOMIKUX MapKOBa, NHOBATUBHUX LICHTAPA; MOCIjEIINBaba U
pa3Boja HOBUX MHBECTULIMOHUX HJI€ja; OTBApama JaBHUX pajioBa UTA.

C 003upoM Ha ToO J1a je omnmITa KBaIu(uKaluoHa CTpyKTypa MeHall-
MEHTa M paJHHUKa jOII yBHjeK He3aJ10BoJbaBajyha, HEOMXOIHO je 00e3-
OMjeANTH NOAPUIKY eAyKal1j1 KaJJpoBa y CKJIaJy ca KpEeTameM aKTyell-
HUX MPOIIeca Y CBJETCKOj MPUBPEAN M HAYIU. AKTUBHOCTH Y TOM IPaB-
1y cy Beh 3amodere 1 Tpeba UX HACTAaBUTH.

AKTHBHA COIMjaJIHa TIOJINTHKA

OuyBame conmjaiHe CTAOUITHOCTH U MOOOJBIIAE JKUBOTHOT CTAaH-
Japaa jefaH je o BaXXHHUJUX IIUJbeBa EKOHOMCKE MOJIMTHKE Koje Tpebda
OCTBapHUTH, KaKo OU ce aMOpPTHU30BaJie HEU30jeIKHE COIM]jalIHE TeH3H]E.
PjemaBame corujanHor mpodiema Tpeda mocMaTpaTu:

— KpO3 BUCHHY U JyKHHY IIpUMama corujaane nomMoh Ha Kojy He3a-
MIOCJIEHU UMajy TIPaBo, U

— KpO3 3aCTYMJLEHOCT aKTUBHE COLIMjaJIHE TIOIUTHUKE KOja j& OKPEHY-
Ta CTBapamy MOTyhHOCTH 32 HOBO 3amolljbaBame. JaCHO je Ja BHCOKa
conujaiHa moMoh, moceOHo kaua Jyro Tpaje, ASCTUMYJIHIIE HAIope 3a
Tpakeme HOBOT IIocJia, yuMe ce noehasa Opoj Hezanocnenux. Jlocana-
nrmka conrjanna nonutuka y l{puoj l'opu ctumynucana je HezamnocieHe
Jla Tpake 1mocao, ¢ 003UPOM Ha TO JIa je ColrjaHa moMoh jako HUCKa U
KpaTko Tpaje. Meh)yTuM, ApyTru acieKkT COmujaTHe MOTUTHKE, KOJH CE OJ1-
HOCY Ha CTBapame MOryhHOCTH 3a HOBa 3aI0CIeha, JaKo je 3aHeMapeH,
300r yera My ce Mopa IOKJIOHUTH Janeko Beha naxma. [Iputucax Hesa-
MOCJIEHUX MOPA CE pjelIaBaTi Kpo3 CTBapame MOryNHOCTH 3a JTUIa Koja
Tpaske MOCao Ja ce 0croco0e 3a pajl y HOBUM, MTPOIYJI3UBHUM IpaHaMa,
nyTeM mpekBanudukanuje u ooyke. J[prkaBa Mopa cTBapaTu HOBY Tpa-
XKIbY 32 PaJJHOM CHarom, 3anombaBamem y MCII u jaBHUM pazoBuMa

PeButanuzoBame noBjepema rpahana y 3npaBe OaHKe MOACTAKIIO Ou
HopacT LITe-€ CTAHOBHUILTBA KOja OU ce mpeycMjepaBajia y HHBECTH-
1IM]je ¥ TIOKPETamke COTNICTBEHOT On3Huca. MIHBecTHInje Ou ce Mopasie 1mo-
BehaTu 1 HOBUM 33y )KHBAkEM Y HHOCTPAHCTBY, a MPEITYCIIOB 32 OTBa-
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pame TOT KaHala je TMOJIMTHYKA CTaOMITHOCT, oarosapajyha nmpogutHa
CTONA U CTUMYJIATUBHA 3aKOHCKA PETyJIaTHBa 3a CTpaHEe HHBECTUTOPE.

OBakBOM ITOJIUTUKOM JipKaBa Ou o1 mpeay3eha mpeysena Opury o He-
3amoCciIeHUMA; paHy cHary Ou yduHuia jeTHHUJUM U IPOTYKTHBHH-
JUM pecypcoM; a COLUjaIHy MOJUTUKY aKTUBHOM, OJTHOCHO OKPEHYTOM
CTBapamy HOBUX MOTyhHOCTH 3a 3aronsbaBame.

Wmajyhu y BUIY CIIOKEHOCT M BUILIEIMMEH3MOHAIHOCT Mpodiema,
COLIMO-EKOHOMCKE TocIbenIle, (MHAHCU]CKY HCIPIJBEHOCT (POHI0BA
npenyseha, Hamehe ce moTpeda aa ce y HapeIHOM MEPHOAY, Y LUJbY
eduKacHUjer pjelaBama OBe MpobdiemMaTuke, 00e30Hjeie cpeIcTBa o/
MocJI0/1aBala, cCTeuajHe Mace, JoHaTOpCcTBa U Oyieta. Mehytum Hajedu-
KAaCHUjU HAuMH pjellaBama je Kpo3 HOBO PaJHO aHTaXOBabe, T€ MPUO-
puTeT Tpeda JaTH peanu3alyji nporpama caMo3amnoibaBama Kpo3 pas-
B0j MCIL

Pa3Boj MCII npezncraBiba HajOpkKU U HajjePTUHN]U HAYMH 3a CBEYKYTI-
HU pa3Boj HaI[MOHATHE ekoHOMH]je. OHa cy reHepaTop €KOHOMCKOT pacTa,
jep 06e30jel)yjy: BUCOKY e(pHKaCHOCT MOCTIOBakha; PU3UK ITOCIIOBaha ITPe-
Oallyjy Ha CTpaHy Ipeay3eTHHKa; Opke ce mpuiarohasajy 3axTjeBUMa
TPIKUIITA; UMajy HUKE TPOIIKOBE MOJICOBAhA U ITHjeHE POU3BOAA/yCITy-
ra; Beha je MoryhHOCT 3a cnenijanu3aiujy; y TEXHOJIOIIKOM CMHUCITY Ce
HajOprKe aTanTHpajy Ha TEXHOJOIIKE TUCKOHTHHYUTETE U EKCILIO3H]E;
ca COLIMjaJTHOT CTAHOBUINITA CY CHa)KaH M3BOP HOBOT 3aMOIIhaBamba.

3ato pa3Bojy MCII Tpeba natu mpuOpUTET, CUCTEMCKY U TIOJIUTUUKY
MOAPILIKY CBUX aKTepa COLMJaIHOT U eKOHOMCKOT kuBoTa. Mako cy Beh
YUYHEBEHU TIOYETHH KOPAIM Y TOM CMHUCITY, Ip’KaBa MOpa U JlaJbe YNHU-
TH KOpaKe KpPO3: OCHUBAE CIEIHjaIn30BaHUX HHCTUTYLIM]jA U areHITH-
ja, koje he momararu pas3Boj MCII, kako pUHAHCH]CKH, TAKO U TIO OCHO-
By HJI€ja U MpOjeKaTa; IPOMOBHUCAKA KYJITYpE NPENY3ETHUILTBA; 3ajel-
HUYKOT HACTYyIIa Ha JJoMaheM ¥ HHOCTPaHOM TPXKUIITY; ypehuBame 3a-
KOHOJIaBCTBA (3aKOH O MOpe3uMa, JONMPHHOCUMA U IIapuHaMa); 00e30je-
huBame MexaHu3Ma puHaHCHpama (pa3Boj GUHAHCH]CKUX HHCTUTYIIH-
ja 3a o0e30jehuBame KpeanuTa; pa3Boj GUHAHCHJCKOT TPXKHUIITA. ..); CMa-
IBUBAKHE AIMUHUCTPATUBHUX MPOIEypa; pa3Boj HHCTUTYIIHja 32 Pa3-
BOJHY MOJPIIKY (CaBjeTOBAIMINTA, HH(HOPMAIIMOHU LIEHTPH, LIEHTPH 32
00yKY, TEXHOJIOIIKY MTaPKOBH M HHYCTPH]CKE 30HE), YNMe OU ce 3Hauaj-
HO OCTBApHO jOII je[laH, BEOMa Ba)kaH, MOMEHAT Ca acleKTa eKOHOMCKOT
pacra, a To je ”HBECTHPAKE Y EKOHOMCKO 3HAHE U €KOHOMCKY KYJITYDY.
OncycTBO HEONXOMHUX, 33 TPXKUIIHE HHCTUTYIIH]E, 3HAhA U BPUJETHO-
CTH, HEJIOBOJbAH HUBO pajHE U MpodeCHOHATHE €TUKE U MAaCHBHOCTH,
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HE CTBapa KJIUMY 3a IIHUPEHE BPUjeTHOCTH UHIMBUAYaIu3Ma U yBaXKa-
Bab€ IIPUBATHE CBOJUHE.

YMIECTO 3AKJBYUKA

OcBpT Ha HEraTMBHE €KOHOMCKE NepopMaHce JaT je ca HaMjepoM
Jla ce CKpeHe Ma)kmba Ha 030MJbHOCT U CI0XKEHOCT IpeacTojehux momny-
XBara y IjEJIOBUTO] PEKOHCTPYKITHjU TPUBPEIHOT cucTeMa PemyOinke
Ilpne I'ope.

HajBaxHuje npernocTaBke 3a JMHAMUYHM]E OJIBUjalb€ TPaH3ULIUO-
HUX IIpolieca IIPHOTOpCKe MpUBpene y GYHKIIH]H MTOACTUIIaja OpIKET eKO-
HOMCKOT pa3Boja, CTAOMJIHOCTH U COILMjaJIHE CUTYPHOCTH TpahaHa cy:
eKOHOMCKa JTM0epaan3aliija CrioJbHOTPrOBUHCKUX TOKOBA U MHBECTHUIIH-
OHA TIOJINTUKA, (PUCKAJIHA TIOJINTUKA, KAa0 M KPEUPame MPUBIAYHOT U
CTaOUJIHOT MPUBPEIHOr aMOUjeHTa 3a PUBJIAYeHE CTPAHOI KaluTaIa.

JInbepanuzanmja ce Mopa 6a3upaTH Ha PeasTHO MOCTABJLEHUM ITUJbE-
BHMa, 2 OCHOBHHU Cy NOBehame akyMyJIaTUBHOT [IOTEHIIM]jala IpUBpee,
WHBECTUIIN]E, PA3BOj TPXKUIITA U KOHKY PEHIIH]E.

3a 00e30jehuBame MpoMjeHe NMPUBPEIHE CTPYKTYPE U HEHE MOJIep-
Huzauuje, PLII" Mopa pa3BujaTu cTpaTerujy 3a NpuBialemhe CTPaHor Ka-
nuTana.

C o003upoM Ha TO, ]a UMaMO BEOMa CKYITy JpXaBy, OJHOCHO BeoMa
BHCOKY jaBHY TTOTPOIIIEY, HEOITXOHO j€ U3BPLINTH BEHY paJuKaaHy pe-
dopmy. Kako y cTpyKTypH jaBHE OTPOILHE TPEBIIa1aBajy JTUUHU Pacxo-
11, KOju ce ucriahyjy u3 OyueTa, u 3Ha4ajaH U0 pacxoa, Be3aHUX 3a BU-
TasHe QyHKIH]je Ap)KaBe, Te Aa Cy OHM PUTHIHU HA J10J1€, TAKO 1a HUje MO-
ryhe \UXOBO painKaIHO CMambHBambe, Moryhe je 6ap BUXOBO MOCTETICHO
CMambUBake MyTeM pallMoHaIn3alnje oapeheHux ciyK0u U MPEeUCuTH-
Bama ofpeheHnx mpaBa KOPUCHUKA CPEICTaBa U3 OBE 001aCcTH, Kako Ou
Ce jaBHA MOTPOILIA CBeJIa y TPaHULIE KOje IPUBPEAA MOXKE J1a TOHECe.

Jla 6u ce cajmamma Kpr3a 3ayCTaBHJIa U HETaTUBHU TPEH]I €KOHOM-
CKHX MapaMeTapa YCMjepuo Ha MO3UTHUBaH ,,K0JIOCjeK”, Tpeba 00e30u-
jenutu eeKTUBHO MOpecko onTepeheme Koje yTuue Ha nmpodutadui-
HOCT, CUTYPHOCT 1 MUHUMAaJIHU PU3KK 32 HMHBECTUIIMOHH KallUTaJl.

[To3uTHUBHY pe3yaTaTH He3aMHUCIUBH Ccy 0e3 (QyHKIIMOHHCAkba IpaB-
HE JIpXKaBe.

Pa3BuTak ekoHOMHU]E 3eMJbE HE3AMUCIIUB j€ 0€3 pjelieha COLNjaTHUX
npo0sema, jep pa3BUTaK Ha yKe BpHjeMe oA pa3yMujeBa OJCYCTBO CO-
I1jaJIHUX OTPeca U BUCOK HUBO Pa3BUTKA MOIUTUYKE KYJITYpE.
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