Dr ASIM STRANJAK, Sarajevo
AKTUELNOST MARKSOVOG SHVATANJA NOVCA
|

Ako apstrahiramo shvatanje o novcu predstavnika gradanske
klasicne ekonomske Skole, koje je u svojoj osnovi uSlo u marksis-
tiCku ekonomsku nauku, onda vec¢ i povrSno poredenje definicije i
funkcija novca koje je utvrdio K. Marks sa onim koje su dali ka-
sniji, a pogotovo savremeniji gradanski ekonomisti, daje slijedeci
utisak: u Marksovom novcu teSko mozZzemo, ili ne mozemo nikako,
prepoznati novac o kojem govore savremeni gradanski ekonomisti,
a u njihovom shvatanju novca ne moZe se vidjeti njegovo sustinsko
bice. Najkrace reCeno, takav utisak potiCe otuda Sto je za Marksa
novac u stvari nov€ana roba, a za njih je doznaka, potraZivanje ili
znak; tamo je on direktni produkt robne proizvodnje i razmjene,
koji se kao specijalna roba aktivno upli¢e u procese robne privrede,
a ovdje je stvar o Cijem uplitanju u ekonomske procese, izmedu raz-
nih srednjih varijanti, postoje uglavhom dva dijametralno suprotna
shvatanja: po jednom, novac je indiferentan i neutralan posrednik,
dok je, po drugom, aktivan i presudan cinilac tih procesa; i, na
kraju, kod Marksa se u novcu izrazava vrijednost u svom cistom
apstraktnom obliku, dok se kod savremenih predstavnika gradan-
ske nauke konkretni pojedini oblici, koje dobija novac u svome
funkcionisanju, javljaju kao same vrijednosti ili oblici te vrijed-
nosti.

Ove duboke razlike u shvatanju, prije svega, pojma, odnosno
sadrZaja novca, a po tome i njegovih funkcija, koje potjeCu iz pri-
hvatanja, odnosno neprihvatanja teorije radne vrijednosti novca,
izraZzavaju se kao dijalekticki odnos izmedu uzroka i posljedice, od-
nosno sadrzaja i forme jedne te iste drustveno-ekonomske pojave.

Medutim, poznato je da Marks, u stvari, poznaje dvije vrste
novca: robni, koji je detaljno obradio, i kreditni, koji je samo naja-
vio. Robni novac je stvarni novac, tj. nov€ana roba, koja je evolu-
cijom oblika vrijednosti preuzela funkciju Opsteg ekvivalenta. Naj-
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prihvatljivija nov€ana roba, iz ve¢ poznatih razloga, postala je zla-
to. Ali, ne po tome Sto je samo zlato novac, nego po tome 3to je
novac zlato, tj. nov€ana roba, u njemu se mogu izraziti one poznate
funkcije od kojih, neke viSe a neke manje, istiCu i gradanski eko-
nomisti. Ono u ¢emu se oni razlikuju od Marksa jeste sto se kod njih
obavljanje i samo nekih funkcija pokazuje samo po sebi kao do-
voljno obiljeZje da se neSto moZe, ili ne moZe, proglasiti novcem.

Od pet Marksovih funkcija novca dvije su istovremeno i nje-
gove fundamentalne osobine. To su one kojima se on kao takav
determinira, odnosno koje i ¢ine njegov sadrzaj, tj. da moze mijeriti
vrijednost i da moZe sluziti kao posrednik u razmjeni roba. Prema
Marksu, obje ove osobine novca mogu da potjeCu samo odatle 5to je
on istovremeno i sam roba, odnosno vrijednost, dok se ta veza nje-
govih funkcija sa njegovim bi¢em ne vidi kod gradanskih ekono-
mista. Tek po tome osnovu on moZe, po Marksovom shvatanju, da
obavlja i svoje ostale tri funkcije, tj. da Cuva vrijednost (funkcija
zgrtanja blaga), da definitivnho prenosi vrijednost sa jednog robnog
proizvodafa na drugi (funkcija plateznog sredstva) i da prenosi vri-
jednost u internacionalnim razmjerama, tj. da obavlja funkciju
svjetskog novca.

Ali, robni novac predstavljen u zlatu kao nov¢anoj robi, onako
kako ga je definisao K. Marks, jeste novac prostog robnog prometa
u kome se proizvodi rada kao robe, R, pretvaraju u novac, kao spe-
cificnu robu, N, a ova opet u robu, R, 5to znaci da se, zajedno sa
njenim prometom, istovremeno vrsi i njeno fakticko pla¢anje. U
uslovima takvog prometa novac se u funkciji mjere vrijednosti uvi-
jek javlja samo idealno, kod funkcije prometnog sredstva nastupa
ili stvarno ili putem svojih predstavnika (moneta, znak vrijednosti),
dok se kod ostale tri funkcije mora uvijek javiti stvarno kao fakticki
prenos vrijednosti. Takav, novac, kao prva faza definitivhog razvoja
Opsteg ekvivalenta u novcani ekvivalenat, moze da se pojavi u ob-
liku monete, tj. iskovane punovazne koli¢ine metala sa odredenim
zaStitnim znakom izdavaoca (drZave) na bazi date, odnosnho ustup-
ljene novCane robe (zlata) i u obliku konvertibilnih surogata, na-
pravljenih od raznih nenov€anih materijala (na pr. papira), kao
potvrda izdavaoca da se iza tih papirnih znakova nalazi punovri-
jedno i uvijek zamjenljivo realno pokri¢e u zlatnoj robi odredene
vrijednosti, odnosno teZine.

Druga vrsta novca, na koju je Marks ukazao, jeste kreditni no-
vac. Dok robni, odnosno stvarni novac predstavlja osnovnu vrstu
novca prostog robnog prometa, dotle kreditni novac €ini oshovnu
vrstu novca razvijenog robnog prometa. Buduci da razvijeni robni
promet predstavlja osnovno obiljezje razvijene robne proizvodnje,
vrlo je znaCajno, osobito za savremene prilike, Marksovo ukazivanje
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na porijeklo odnosno nastanak i funkcionisanje ove vrste novca, uka-
zivanje koje, na Zalost, nije kasnije bilo dovoljno iskoristeno u mark-
sistickoj analizi fenomena vezanih za funkcionisanje razvijenog ob-
lika kapitalisticke i socijalisticke robne proizvodnje.l

Kreditni novac svoje porijeklo vuce iz funkcije stvarnog novca
kao plateznog sredstva. Naime, mjenice i druge razne obveznice na
prodatu robu kao obecanje placanja, umjesto stvarnog novca kao
definitivnog sredstva pla¢anja, pocinju da cirkuliraju do roka ispla-
te kao plateZzno sredstvo i tako predstavljaju trgovinski novac. Me-
dutim, ako se izravnanjem dugova i potraZivanja ovi popiri potiru,
onda oni funkcioniSu kao pravi novac kreditnog porijekla, tj. kao
kreditni novac.2 To dovodi do Sirenja zone kredita na cijoj se pod-
lozi razvijaju razni oblici kupovanja i prodavanja duga, odnosno
njihove cirkulacije, sa jedne, i do uzajamnog Sirenja robnog pro-
meta i kredita, sa druge strane. Kredit koji prati promet mjenica,
obveznica i drugih hartija od vrijednosti, kao i njegova instituciona-
lizacija, proSiruje prostor za cirkulaciju ovih papira i dovodi do sve
veéeg prostiranja robnog prometa, sve dotle dok se oni kao novcani
naslovi mogu uspjeSno prebijati i dok se kao takvi mogu dalje pre-
nositi i tako odgadati definitivno plac¢anje dugova. Medutim, kada
u jednom momentu, a zbog realnih uzroka robnog prometa, zapne
njihovo prebijanje ili se pak uspori ili posve zako€i njihovo daljnje
preno3enje, Sto se obi¢no naziva gubljenjem povjerenja u kredit, u
funkciji plateZznog sredstva mora da se pojavi stvarni novac, kao
otjelovljenje vrijednosti. Kreditni novac, kao »opSta roba ugovora«
tada se brze ili sporije poCinje pretvarati u stvarni novac, kao jedino
sredstvo za definitivno pla¢anje dugova, $to izaziva slabljenje i lom-
ljenje cijelog kreditnog sistema i njegovo ponovno pretvaranje u
monetarni sistem iz koga je i ponikao.

Vec se iz ove skice odnosa, i sa njima povezanih dogadaja, na-
zire postojanje duboke, iako posredne, veze izmedu stvarnog (rob-
nog) i kreditnog novca — kako na njihovim pocletnim, tako i na
krajnjim tackama djelovanja. Istina, ta se veza znatno zamagljuje
sve obuhvatnijim Sirenjem i razvojem kreditnog i na njemu zasno-

| Detaljnije o ovome: Dr Asim Stranjak, Stvaranje i emisija novca u
sang)oupgravnOJ socijalistickoj privredi, Ekonomski institut i ,,Informator” Za-
greb, 1975.

2 ,,Ovakve menice cirkuliSu do svog roka i dana isplate i same opet kao
Elateino sredstvo; one i sacinjavaju [ﬁravi trgovinski novac, posto_onda nema
konacnog pretvaranja u novac. Pa kako ovi medusobni predujmovi medu pro-
izvodaCima i trgovcima saCinjavaju pravu_osnovicu kredita, tako njihov pro-
metni instrument menica, saCinjava osnovicu_pravog kreditnog novca, novca-
nica (banknota) itd. One ne poCivaju na novCanom opticaju bilo metalnog ili
papirnog drzavnog novca, veCc na menicnom prometul*. (K. Marks, Kapital IlI,
Kultura Beograd, Cir. 1948. str. 336).
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vanog bankarskog sistema. MnoStvo raznih oblika kreditnih odnosa,
koje se ispoljava u sve vecoj raznolikosti cirkuliraju¢ih hartija od
vrijednosti, ima za posljedicu stvaranje sve raznovrsnijih oblika in-
stitucionalizacije obecanja pla¢anja kroz razne forme bankarskog po-
slovanja. Prije svega, to je uvodenje organizovanog prebijanja du-
gova, odnosno kompenzacije potraZivanja na koje glase harfije od
vrijednosti, ¢ime se smanjuje potreba za funkcijom plaéanja stvar-
nog novca i Siri zona za uvlaCenje kreditnog novca u sve pore priv-
rednog Zivota. Medutim, masovniji i raznovrsniji promet ovih har-
tija istovremeno stvara i sve vecu nemoguénost blagovremene kom-
penzacije dugova, Sto onda stvara prostor za djelovanje raznih po-
srednika koji se poc€inju baviti njihovim sakupljanjem, odnosno ku-
povanjem, uz njihovo obecanje da ¢e, kada za to dode vrijeme, iz-
vrSiti potrebno placanje. Ti posrednici, baveéi se takvom djelat-
nos¢u, postaju banke koje, kupujuéi dugove, emituju svoja obeca-
nja pla¢anja. U takvoj konstelaciji odnosa to obecanje placanja,
odnosno od samih banaka stvoreni dug prema njima samima, javlja
se kao novac. Takav kreditni novac banaka, odnosno bankarski no-
vac, javlja se u dva oblika: prvo, kao novc€anice i, drugo, kao knjiz-
ni, odnosno depozitni ili ziralni novac, zapisan u njihovim knjiga-
ma. Prema tome, sada, umjesto individualne obveznice kao indivi-
dualnog obecanja pla¢anja pojedinog robnog proizvodaca, nastupa
kolektivha obveznica banke kao veceg ili manjeg skupa udruzenih
individualnih robnih proizvodac¢a, odnosno bankarski novac kao
krajnji razvojni oblik kreditnog novca.

Medutim, u vezi s ovim mora se postaviti slijede¢e pitanje: Sta
je tako stvoren kreditni novac u ekonomskom smislu rijeCi? Da li
je on samostalni produkt kreditnog, odnosno bankarskog sistema,
ili je samo monetarni izraz odnosa razvijene robne proizvodnje kao
takve? Da li njega stvaraju banke, ili ga pak stvara sam proces stva-
ranja robne vrijednosti? Polazna taCka odgovora na ovo pitanje lezi
u samoj prirodi funkcionisanja platenzog sredstva u uslovima razvi-
jenog robnog prometa, odnosno razvijene robne proizvodnje. Pozna-
to je da Sirenje robnog prometa uvodi jedno novo obiljeZje, nepo-
znato prostom robnom prometu. Naime, ono omogucuje definitivan
prenos neke vrijednosti, odnosno robe, iz ruke jednog proizvodaca
u ruke drugog, prije nego Sto je ovaj izvrSio stvarno placanje, tj.
stvarni prenos vrijednosti na prvog, operaciju koja je, inaCe, u pro-
stom robnom prometu, bila inkorporirana u samu funkciju novca
kao prometnog sredstva. Dok je u prostom robnom prometu poslije
prodaje slijedila kupnja, tj. Ri—N—R2, dotle u razvijenom robnom
prometu kupnju slijedi prodaja, tj. sadasnju kupnju (N)—R2 buduca
prodaja, N—R-. Ve¢ po tome, ovo (N) nije sada3niji, realni, tj. stvarni
novac, N; on je samo buduc¢i novac (Nk), koji ¢e biti N samo ako
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sadasnji kupac u buduénosti izvrSi svoju prodaju i stekne platezno
sredstvo, ili ako smanji svoje nov€ano blago, ili pak uspije unovciti
neku drugu cesticu svoje realne imovine. Drugim rije¢ima, (N) je sa-
mo manje-viSe realno potraZzivanje na N, odnosno kreditni novac je
samo potrazivanje stvarnog novca. Kao potrazivanje stvarnog nov-
ca, tj. potrazivanje koje direktno proizilazi iz procesa stvaranja vri-
jednosti, pa, prema tome, i dohotka kao novostvorene vrijednosti, i
kreditni novac je produkt same robne proizvodnje. On potjeCe iz
funkcije stvarnog novca kao plateZznog sredstva, pa, prema tome, u
svim svojim funkcijama ograni¢en je veliCinom potrebnom za ostva-
renje ove funkcije toga novca. Dok se u pocetnim oblicima kreditnog
novca, tj. trgovinskog novca, kroz promet individualnih hartija od
vrijednosti, vidno zapaZa direktna veza izmedu toga novca i procesa
robne proizvodnje, dotle se u razvijenom robnom prometu, odnosno u
razvijenom sistemu robne proizvodnje, zbog sve jaCe i aktivnije ulo-
ge njegove nadgradnje u formi bankarskog sistema, sve viSe gubila
direktnost veze stvaranja kreditnog novca i samog procesa druStve-
ne proizvodnje, odnosno stvarnog novca. Ovaj fenomen ima krupne
posljedice na funkcionisanje cjelokupnog sistema robne privrede,
koje potjeCu od prometanja roba uz pomo¢ raznih oblika kreditnog
novca, kao Cisto prometnog sredstva (N), kojim se istovremeno vrSi
i prenos robne vrijednosti, odnosno kupovne shage, kao da je u pi-
tanju stvarni novac. Zahvaljujuéi tome Sto se u procesu razmjene
sve viSe uspjeSno eksponira samo jedna, i to, inaCe, najocitija funk-
cija stvarnog novca, tj. njegova funkcija prometnog sredstva, te da
se sve novCane operacije i transakcije, u mirnim periodima odvija-
nja reprodukcije, mogu uspjeSno ostvarivati kreditnim novcem, na
povrsini drustvenih odnosa javlja se utisak, a kasnije i uvjerenje, da
je ta funkcija sama po sebi dovoljna da bi se neSto proglasilo nov-
cem, a onda i misljenje da je to Sto uspjedno obavlja prometnu funk-
ciju zaista novac, tj. da je novac doznaka, potraZivanja i si. Buduci
da funkciju prometnog sredstva ni u prostom robnom prometu nije
morao obavljati stvarni novac, nego da su to mogli, i to Cak vrlo
uspjeSno, ostvarivati i njegovi zastupnici, tu moguénost u uslovima
razvijenog robnog prometa pocinje da koristi cirkulacija raznih vri-
jednosti papira, kao novcanih naslova koje kupuju finansiski po-
srednici, transformiSu ih u svoj dug, odnosno obecanje kao ban-
karski novac koji, premda nije stvarni novac, viSe poclinje da cir-
kulira i po tome osnovu obavlja i druge funkcije stvarnog novca.

Pojava, Sirenje, a kasnije i dominacija kredithog novca u priv-
rednom Zivotu, povezana sa prekidom direktne veze izmedu njego-
vog stvaranja, funkcionisanja i emitovanja, imala je znatne impli-
kacije u svim aspektima ekonomskog zivota. Negativni karakter tih
implikacija uvijek je poticao zbog gubljenja iz vida Cinjenice da kre-
ditni novac moZe uspjeSno funkcionisati samo dotle dok se oslanja
na one proporcije koje su objektivno odredene stvarnim procesom
robne proizvodnje, odnosno reprodukcije, kao sistemom stvaranja
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vrijednosti, i da je novac, i kao stvarni i kao kreditni, ipak samo
produkt toga sistema.

Zbog toga, ako sada u svjetlu iznesene marksisticke geneze nov-
ca pogledamo ranije iznesena shvatanja pojma novca i njegovih
funkcija kod savremenih gradanskih ekonomista, moze se rec¢i da je
njegovo definisanje kao doznake, potrazivanja, znaka i si. samo de-
finisanje pojedinih savremenih pojavnih oblika kreditnog novca i
da to ne moZe nikako biti potpuna definicija kredithog novca, a po-
gotovu novca kao takvog. Ovim se osobito u sumnju stavljaju ona
nominalistiCka shvatanja po kojima upravo drZava odreduje sadr-
Zaj i oblik novca, shvatanja koja potpuno negiraju vrijednosno, od-
nosno robno porijeklo ovog fenomena savremene robne privrede.
Istovremeno to implicira potrebu da se na osnovu prethodno izne-
sene geneze dade definicija savremenog novca, neobitno vazna za
ispravnije razumijevanje procesa u savremenim privredama.

v

Cim se pogledaju pojavni oblici danaSnjeg novca kojim se sva-
kodnevno sluzimo i koji tako intenzivnho proZima cjelokupni Zivot
svakog pojedinca i svake porodice, svake radne organizacije i svake
savremene drusStvene zajednice, vidi se da oni nisu napravljeni od
nekog materijala koji je, radi njegovih prirodnih osobina, druStveni
proces razmjene isturio kao stvar koja treba da funkcionira kao no-
vac, tj. da bude roba koja mjeri vrijednost i po tome osnovu sluzi kao
prometno, odnosno platezno sredstvo i obavlja druge nov¢ane funk-
cijed Vecéa ili manja nematerijalnost pojedinih pojavnih oblika da-
nadnjeg novca najoCitija je baS kod njegovog najznacajnijeg i naj-
preteZznijeg oblika, tj. kod onog koji se uobifajeno naziva depozitni,
knjizni ili ziralni novac, a koji €ak ne posjeduje nikakav opipljiv,
materijalni oblik, nego se, naprotiv, predstavlja u liku racunskih
znakova, zabiljeZzenih u bankarskim knjigama. Takva nematerijal-
nost pojavnih oblika danadnjeg novca odmah implicira skoro pot-
puno nepodudaranje njihove vlastite, unutrasnje vrijednosti sa nji-
hovom nominalnom, vanjskom vrijednosti, nepodudaranje koje je,
izgleda, utoliko vece ukoliko je nematerijalnost datog oblika savre-
menog novca veca. Pa kako onda objasniti da se takvim nemate-
rijalnim oblicima novca, i to ukoliko je njihova nematerijalnost
vecéa utoliko viSe, promecu i placaju sve vece robne vrijednosti? Jer,
poznato je da kovani novac i novCanice danas pretezno sluze kao pro-
metno i platezno sredstvo u sitnoj trgovini, dok se depozitni novac
uglavhom upotrebljava u trgovini na veliko. Drugim rijeCima, po-
stavlja se pitanje: Sta je savremeni novac?

3 Vidi: Dr Asim Stranjak, Prilog marksistickoj definiciji savremenog
novca, €asopis ,,Ekonomist”, br. 3/76, str. 397. i d.
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Postojanje vece ili manje nematerijalnosti pojedinih novc¢anih
oblika, i po tome osnhovu odstupanje njihove nominalne od realne
vrijednosti, zapazeno je i kod novca koji je bio predstavljen u nov-
¢anoj robi, tj. u robnom novcu prostog robnog prometa, gdje se u
funkciji prometnog sredstva mogao nalaziti materijal manje vrijed-
nosti od vrijednosti novcane robe na koju je glasio, ili je pak umjes-
to toga jednostavno cirkulirao papirni znak vrijednosti. Medutim, to
odstupanje nominalne od realne vrijednosti pojedinog nov€anog ob-
lika bilo je samo privremeno i kao posljedica svjesnog uvodenja jef-
tinijeg novCanog zastupnika u robni promet umjesto skupog nov-
¢anog materijala. Jer, takav nematerijalni zastupnik stvarnog novca
u prometu mogao se uvijek, uz minimalne troSkove, pretvoriti u
datu koli¢inu novcane robe, npr. zlata ili srebra, ve¢ prema tome
koji je od ovih metala u pojedinim monetarnim sistemima i u raz-
nim periodima bio usvojen kao nov€ana roba i tako sluzio kao mjera
vrijednosti drugih roba. Drugim rijeCima, nematerijalni zastupnik
novca bio je konvertibilan za punovazan, zlatni, robni novac. S ob-
zirom na ovu pojavu potrebno se zapitati da nisu, mozda, i po-
javni oblici danadnjeg novca isto tako kao Sto su bili pojavni ob-
lici stvarnog, odnosno robnog novca, jednostavno njegovi privreme-
ni zastupnici, odnosno reprezentanti date koli¢ine novane robe, ko-
je ¢e njihov izdavalac na zahtjev imaoca odmah i bezuslovno zami-
jeniti za datu koli€inu takve robe? Na zalost, ve¢ bi i sam pokusaj
napravljen u tome pravcu u bilo kojoj savremenoj zemlji odmah
svakom imaocu takvih pojavnih oblika novca pokazao da oni nisu
reprezentanti stvarne, nov€ane robe, i to jednostavno zato Sto ni u
jednom danasSnjem monetarnom sistemu ne postoji mogucnost nji-
hove zamjene za odredenu koli¢inu novCane robe koja bi trebalo
da predstavlja vrijednost na koju ovi oblici novca glase. Negdje
prije a negdje kasnije, zakljucno sa tre¢com decenijom ovog vijeka,
takva mogucnost je bila svuda ukinuta. Ono §to je u danasnjim mo-
netarnim sistemima jedino moguce jeste medusobna zamjenjivost
samih pojavnih oblika danaSnjeg novca, tj. kovanog novca u novca-
nice, sa jedne, i ovih u depozite, sa druge strane, kao i obratno! Me-
dutim, ta zamjenjivost je samo zamjenjivost tehnickog karaktera,
Cije su ekonomske posljedice beznacajne.

Prema tome, postojanje nepodudarnosti izmedu nominalne i
realne vrijednosti danasnjih pojavnih oblika novca, kao i nemogué-
nost da se ta nepodudarnost likvidira putem njihove direktne za-
mjenjivosti za neku realnu nov€anu robu, govori da danasnji novac
nije stvarni novac, poznat iz faze prostog robnog prometa, i da nje-
govi pojavni oblici nisu direktni reprezentanti date koli¢ine novCane
robe na koju glase. To znaci da je onda opravdano postaviti pita-
nje: kakve su funkcije, odnosno kakve su kvalitete i osobine da-
nadnjeg novca?
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\Y

Ako se pogledaju savremena shvatanja gradanskih ekonomista
0 novcu, zapaZa se da u definisanju savremenog novca oni najces-
¢e i kao najznacajnije istiCu njegove tri poznate funkcije, tj. da
sluzi kao sredstvo olakSanja prometa, odnosno razmjene, kao sred-
stvo likvidacije dugova i placanja i kao sredstvo zalihe vrijednosti.
| zaista, na povrsSini druStvenih odnosa istiCcu se ove tri njegove
funkcije, koje istovremeno odgovaraju i Marksovim osnovnim funk-
cijama novca, tj. da sluzi kao prometno i plateZzno sredstvo i kao
sredstvo zgrtanja blaga. Medutim, ove i druge funkcije novca sas-
vim su shvatljive kad se u vidu ima stvarni, robni novac, u kojem
je, kao robi, utjelovljen ljudski rad isto kao u drugim robama, koje
se njegovom upotrebom mogu da promecu, pla¢aju i €uvaju vrijed-
nosti, tj. onda kada je novac sam po sebi vrijednost. Kao vrijed-
nost, on onda moze misaono, odnosno idealno, da mjeri druge vri-
jednosti, da po tome osnovu prenosi vrijednosti sa jednog robnog
proizvodaca na drugog, da likvidira njihove obaveze placanja, da slu-
Zi kao Cuvar njihovih vrijednosti i da se upotrebljava u medusob-
nim plaéanjima. Ali ve¢ smo vidjeli da danaSnji novac, Ciji se po-
javni oblici ne mogu zamijeniti za Cestice izabrane novCane robe a
¢ije vrijednosti nominalno predstavlja, nije stvarni novac, odnosno
novCana roba. Kako onda, kada sam po sebi nije vrijednost, tj. nije
roba, i kada ne moZe da mijeri vrijednosti drugih roba, savremeni
novac moZe da obavlja druge funkcije, koje se oslanjaju na funkcije
novca kao mjere vrijednosti?

U odgovoru na ovo pitanje potrebno je poci od analize situacije
u kojoj se savremeni novac javlja u funkciji prometnog, odnosno pla-
teznog sredstva i onda ispitati njegove veze sa samim ¢inovima pro-
metanja i pla¢anja vrijednosti, koji se vrSe u procesu razmjene roba.
Ono Sto se kao prvo u tome procesu zapaza, za razliku od situacije
kod prostog robnog prometa, jeste da se pri prometanju roba u sa-
vremenom robnom prometu u pravilu ne vrsi i njihovo definitivho
otudenje u smislu krajnjeg pla¢anja, nego samo daje, odnosno pre-
nosi, obecanje placanja, ili se pak jedno takvo obecanje zamjenjuje
drugim. Drukcije refeno, umjesto stvarnog pla¢anja, koje se u pros-
tom robnom prometu vrsi istim aktom prometa, odnosno razmjene,
ovdje se promet roba vrsi uz obeéanje kasnijeg pla¢anja, u obliku
raznih vrijednosnih papira, odnosno obveznica placanja, dakle, obe-
¢anjem koje istovremeno znali i definitivno pla¢anje. »Uglavnom
novac ovdje funkcioniSe samo kao plateZzno sredstvo, tj. robe se ne
prodaju za novac, nego za pismeno obecanje pla¢anja o nekom utvr-
denom roku«4 Medutim, u vezi sa ovim odmah se postavlja pita-
nje: po kome osnovu ovi papiri, odnosno ova obecanja placanja,
mogu da sluze kao stvarna sredstva placanja i zasto ih ljudi pri-
maju kao namirenje svoga zahtjeva za definitivno pla¢anje? Jedini

4 K. Marks. Kapital I, op. cit. str. 336.
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moguci odgovor jeste da ovi papiri mogu funkcionisati kao platezno
sredstvo samo zato Sto predstavljaju nov€ane znake vrijednosti roba
koje vec cirkuliSu u prometu ili se pak vjeruje (iskustvom, praksom,
ubjedenjem i si.) da cirkuliraju u prometu, te se, prema tome, nalaze
u funkciji reprezentacije robnih vrijednosti, pa onda i reprezenta-
cije same novCane robe, kao svake druge robne vrijednosti.

5 druge strane, naporedo sa razvojem trgovine i kapitalistickog
naina proizvodnje, odnosno sa porastom duznicko-povjerilackih
odnosa i si., vrSi se institucionalizacija raspolaganja novfanim sred-
stvima robnih proizvodata preko banaka, kao posebnih finansiskih
institucija robne privrede. Uz pocetno obavljanje funkcije blagaj-
nika i Cuvara novca i fondova kapitalistiCcke klase, ove institucije
kasnije postaju mjesta institucionalizacije i kompenzacije prometa
vrijednosnih papira industrijskih i trgovinskih kapitalista, koje prati
uzajmljivanje, pozajmljivanje i trgovina na vjeru nov€anih sredsta-
va, Sto dovodi do veceg i brZzeg razvoja nov€ane trgovine u cjelini.
Funkcionisanje banaka na takvim osnovama dovodi do transforma-
cije u robnom prometu stvorenog trgovinskog novca u bankovni
novac. Za razliku od trgovinskog novca, koji, osim funkcije pla¢anja,
ima nerazvijene druge novCane funkcije i koji zbog toga ima uzak
prostor djelovanja, bankovni novac se javlja kao novac Sire zone
prihvatljivosti, ¢ime se poveéava i znacaj pojedinih funkcija kredit-
nog novca UopSte. Tome pridonosi razvoj bankarskih organizacija,
njihovo pretvaranje u posebni sistem robne privrede, Cija se izgrad-
nja definitivno zaokruzuje pojavom, ispocetka privatno-pravnih a
kasnije javno-pravnih, institucija, poznatih pod imenom centralne
banke. Podjela rada unutar pojedinih nacionalnih bankarskih siste-
ma, proizasla prvenstveno iz nuznosti regulisanja novcanog opti-
caja kreditnog novca, kasnije je dovela i do stroge specijalizacije ba-
naka; naime, jedne, tzv. poslovne banke kao nov€ani trgovci, okre-
nute su poslovima i potrebama robnih proizvodata i u tome svoj-
stvu emituju nov€ane znake u obliku depozitnog novca, dok druge,
tzv. centralne banke, kao regulatori nov€anog opticaja, okrenute su
potrebama Sire zajednice i emituju novcanice i kovani novac, kao
opipljive pojavne oblike kreditnog novca. Posebnu vaznost i znacaj
dobivaju ba$ ovi kreditni znaci kod publike, jer su obi¢no oni od
drzave proglaSeni zakonskim sredstvom plaé¢anja, pa kao takvi onda
u opStem prometu ne funkcioniSu samo kao izraz pojedinih funkcija
novca nego kao sam novac, odnosno novac kao takav.

6 ,,NovCanica nije niSta drugo do samo menica na bankara, plativa do-
nosiocu u svako doba, sa kojom bankar zamenjuje privatne menice. Posljednji
oblik kredita €ini se laiku osobito frapantan i vazan, prvo zato Sto ova vrsta
kreditnog novca prelazi iz Cisto trgovinskog prometa u opsti promet i funk-
cioniSe kao novac; a i zato 3to, u vecini zemalja, glavne banke koje izdaju_nov-
Canice, kao Cudnovata meSavina _nacionalne i privatne banke, u stvari imaju
za sobom nacionalni kredit i njihove su novcanice vise ili manje zakonsko
platezno sredstvo; zato Sto ovde postaje vidljivo da je ono Cime bankar trguje
sam kredit, poSto novCanica predstavlja samo kreditni znak koji cirkulise".
(K. Marks, Kapital 111, op. cit, str. 339&.
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VI

U prethodnoj genezi danaSnjeg novca veé¢ su naznaeni osnovni
elementi njegovog valorizacionog sistema: to je, s jedne strane,
promet vrijednosnih papira i, s njim u vezi, robni promet, odnosno
komercijalni novac, a, s druge strane, emisija obecanja pla¢anja od
strane banaka, odnosno bankarski novac. Za razliku od jednostav-
nog mehanizma valorizacije stvarnog novca, valorizacioni sistem da-
nasnjeg, kreditnog novca dosta je komplikovan. Ta njegova kompli-
kovanost potice iz nepostojanja direktnih veza izmedu faktora ko-
jima se determinira njegova vrijednost. Dok je u uslovima stvar-
nog novca mehanizam valorizacije djelovao direktno, tj. kao odnos
vrijednosti, odnosno koli¢ine apstraktnog ljudskog rada sadrzanog u
robama koje mjere svoje vrijednosti i rada sadrZzanog u robi u kojoj
se mjeri vrijednost, taj mehanizam u uslovima kreditnog novca dje-
luje indirektno; naime, dok s jedne strane, postoje robe koje treba
da mjere svoje vrijednosti, dotle, s druge strane, prema njima ne
stoji roba, nov€ana roba u kojoj se mjere vrijednosti, buduéi da kre-
ditni novac nije roba, nego samo manje-viSe adekvatni predstavnik
robnih vrijednosti. Umjesto stvarne, novCane robe, kao novcani ekvi-
valent sada figurira veca ili manja masa novCanih znakova za koju
se samo pretpostavlja da zastupa odredenu veli€inu vrijednosti. Dok
se u uslovima stvarnog novca cijena roba, kao novc€ani izraz njihove
vrijednosti, izraZzavala kao odredena koli¢ina nov€ane robe, dotle se
u uslovima kreditnog novca ova cijena javlja kao odredena koli¢ina
novcanih znakova. Buduci da su ovi nov€ani znaci u funkciji pro-
metnih i plateznih sredstava u svojoj ukupnosti odredeni obimom
robnog prometa i obimom emisije, a ne obimom nov€ane robe u
funkciji novca, to kreditni novac ne moze da se direktno pojavljuje
kao mjera vrijednosti. Zato, kao mjera vrijednosti i dalje mora,
iako opet samo idealno, odnosno misaono, da se javlja stvarni no-
vac, odnosno neka odabrana nov€ana roba. Medutim, uspostavlja-
nje veze s njom sada mora da se vrSi posredno i na slijedeéi nacin:
prvo, preko odnosa obima emitovanih novCanih znakova bankov-
nog novca, kao eminentnog oblika kreditnog novca, i obima robnog
prometa, kao vrijednosnog izraza robne proizvodnje i, drugo, preko
odnosa obima tog prometa, kao izraza apstraktnog rada uloZenog u
proizvodnju roba, i obima nekog datog drustveno potrebnog rada koji
se trazi za njihovu proizvodnju, idealno izrazenog u potrebnoj kolicini
izabrane nov€ane robe, recimo zlata. Krajnja rezultanta jedne i druge
grupe odnosa fungira kao »vrijednost« kreditnog novca. Na veli¢inu
ove rezultante utjeCu mnogostruke operacije svih uesnika u procesu
drusStvene proizvodnje, koje se mogu svrstati u tri grupe: prvo, ope-
racije robnih proizvodafa, putem njihovog medusobong prihvata-
nja veliCine vrijednosti, kao objektivhe baze na kojoj poCiva nov-
Cani opticaj komercijalnog novca, drugo, operacije bankarskog sis-
tema putem kojih se povecava nov€ani¢nost komercijalnog novca i
vrsi »kreiranje« novcanih znakova bankovnog novca i, trece, insti-
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tucionalizirana akcija drustva u formi monetarne politike. Prema
tome, dok se vrijednost stvarnog novca odredivala njegovom origi-
nalnom vrijednoS¢u kao robe, dotle se vrijednost kreditnog novca

odreduje njegovim obimom, koji treba vide ili manje da odgovara
koli¢ini novCane robe koja bi trebalo da funkcionira u prometnom
procesu. lli, opcenitije receno, vrijednost kreditnog novca odreduje

se njegovim obimom u odnosu prema koli¢ini druStveno-potrebnog
radnog vremena za proizvodnju datog obima i strukture drusStvenog
proizvoda, odnosno prema koli¢ini nov€ane robe koja bi trebalo da
postoji za dati obim druStvenog proizvoda.

VIl

lako nije automatski, nego »kreirani« zastupnik one koli€ine
novCane robe koja bi trebalo kao novac da funkiconira u prometu,
kreditni novac, pod normalnim uslovima funkcionisanja valorizacio-
nog sistema, tj. pravilnog odmjeravanja njegove koli€ine, pa, prema
tome, i njegove vrijednosti, moze da uspjeSno obavlja sve funkcije
stvarnog novca, tj. funkciju prometnog i plateZznog sredstva, funk-
ciju zalihe vrijednosti, odnosno zgrtanja blaga, pa, u odredenim us-
lovima, i funkciju svjetskog novca. Medutim, u slu€aju pojave bilo
kakvih smetnji u normalnom djelovanju valorizacionog sistema raz-
vijene robne privrede, izazvanih autonomnom djelatno$éu proiz-
vodnog, bankarskog ili drzavnog sektora drustva, neke funkcije kre-
ditnog novca pocinju brze, a neke sporije da slabe. U prvom redu
otkazuje njegova funkcija svjetskog novca, a zatim i funkcija zalihe
vrijednosti. U sluCaju sloma valorizacionog sistema, medutim, pre-
staje i njegova funkcija prometnog i plateznog sredstva. U takvim
prilikama, istovremeno, u ostvarivanju pojedinih njegovih funkcija
pocinje ga brze ili sporije zamjenjivati pravi, stvarni novac, odnosno
nov€ana roba, ¢ime se potvrduje da njegov fetiS u stvari i nije nista
drugo nego feti$ robne proizvodnje. U osobito kriticnim momentima,
kao Sto su rat, velike prirodne katastrofe i si.,, ne samo 3to se kre-
ditni sistem mora pretvarati ponovo u monetarni sistem, nego se sa
sistema nov€ane razmjene UopSte mora preci na sistem trampe.

Vi

Rezimirajuci nalaze prednje analize moZzemo rec¢i da pojavni ob-
lici savremenog novca nisu obi¢ni zastupnici stvarnog novca, kao 3to
su bili pojedini znaci ovog posljednjeg, uvedeni radi lakSeg obav-
ljanja pojedinih njegovih funkcija, u prostom robnom prometu. Da-
nasnji novac, tj. novCanice, kovani i depozitni novac jesu monetarni
oblici kreditnog novca koji emituju banke i koji egzistira na bazi i
paralelno sa drugim oblicima kreditnog novca, §to se stvara u real-
nom robnom prometu. U cjelini posmatrano, sav se danasniji, tj. kre-
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ditni novac, odnosno »opSta roba ugovorag, javlja kao manje-vise
labava konstrukcija razvijene robne privrede, proizaSla iz funkcije
novca kao plateznog sredstva Buduci da se njegov opticaj oslanja na
robni promet, njegov zastupnicki karakter u odnosu na stvarni no-
vac bice utoliko vedi i ja€i ukoliko djelovanje njegovog valorizacio-
nog mehanizma viSe odgovara stvarnom toku i stvarnim potrebama
druStvene reprodukcije, odnosno realnom obimu robnog prometa,
kao njenom vrijednosnom izrazu.6 Ukoliko taj mehanizam tako dje-
luje, kreditni novac se javlja kao punovaZzni reprezentant stvarnog
novca, figurira kao roba, odnosno kao vrijednost, i na taj nacin us-
pjeSno obavlja sve funkcije u kojima se fiziCki novac mora pojaviti,
kao Sto to Cini i stvarni novac.

S obzirom na izlozeno mozemo rec¢i da je Marksovo shvatanje
novca, zakona njegovog opticaja, njegove potrebne kolifine u pro-
metu i si. aktuelno i u uslovima savremenog novca, kao kreditne
vrste novca svake razvijene robne proizvodnje.

Dr. ASIM STRANJAK, Sarajevo
PRESENT IMPORTANCE OF MARX'S CONCEPT OF MONEY
Summary

Putting aside the understanding of money os maintained by the represen-
tatives of the classical bourgeois school of economics, which had in its essence,
been included in the Marxistic economic Science, even a superficial comparison
of the definition and function of money as established by K. Marx to those of
the later, and in particular of the contemporary bourgeois economists, reveals
the following impression: it is hardly if at ali possible to recognize in Marx’3
money the money talked about by the present bourgeois economists, and the
understanding of the money of the later does not reveal its essential entity. In
short, such an impression is a result of the fact that Marx treats money actually
0s monetary goods, while the others understand it as a remittance, receivables
or symbol; in the first case, it is a direct product of manufacture or exchange,
and in the later it is a matter provoking different opinions on its interference
with actual economic processes, and finally, Marx’s idea of money expresses its

§ ,DanaSnji novac, kako efektivni tako i depozitni, prometno je sred-
stvo koje se stvara zavisno od potreba proizvodnje 1 razmjene roba. Ukoliko to
st\(aranjl? nije uskladeno s potrebama proizvodnje i razmjene roba, dolazi do
pojava koje su, jednako kao i danas, ve¢ odavno poznate svijetu, samo s tom
razlikom Sto se U ono vrijeme najprije morao slomiti valutni sistem baziran na
punovrijednom novcu (koji se tezaurirao ili na drugi nacin otjecao&; a danas
nije potrebno, jer %unpyrljednog novca u prometu i nema. Nastavak je jedan
tl%GAllsu'“ ([2)2r) Ivo PeriSin, Monetarno-kreditna politika, Informator, ~ Zagreb,

. str. 22).



Aktuelnost Marksovog shvatanja novca 783

value in a purely abstract form, while the contemporary representatives of the
bourgeois Science express individual specific forms assumed by the Toney in
its different functions as values themselves or forms of such values. These
profound differences in understanding primarily the idea of Toney, and conse-
quently its functions, resulting from acceptance or unacceptance of the theory
of the operating value of the Toney, evolve as a dialectic cause and conse-
quence relation, i. e. the content and from of one and the same social and
economic phenomenon.

It is known that Marx acknowledged two kinds of Toney: goods related,
which he elaborated in detail, and loan related, which he only announced. The
goods related Toney is the actual Toney, i. e. monetary goods, which has
through the value form evolution assumed the function of a general equivalent.
The reasons are also known why has gold become the most acceptable mone-
tary goods. Another kind of Toney, indicated by Marx, is the loan related
Toney. While the goods oriented, or actual Toney makes the basic kind of
Tone in the simple goods transactions, the loan related Toney is the basic
kind of sophisticated goods transactions. Since the sophisticated goods transac-
tions are the major property of developed manufacture, Marx’s emphasis on
origin and genesis and functioning of this kind of Toney is highly important,
particularly in the currently prevailing conditions, but that emphasis, unfor-
tunately, has not been as yet sufficiently used in marxistic analyses of phe-
nomena connected with functioning of the developed forms of both capitalistic
and socialistic manufacture.

The present Toney, in its capacity of loan Toney, originates from the
function of actual Toney as a means of payment. The occurence, expansion,
and later domination of the loan Toney in the economic aspects of life,
related to break of direct link between its creation, functioning, and emis-
sion, had significant implications for ali aspects of modern life. The nega-
tive character of these implications has always had its origin in oversseing
the fact that the loan related Toney can successfully function only as far as
its relies on those proportions which are objectively determined by the
actual process of manufacture, being the system for creation of values, and
that the Toney, either actual or lended, is still just a product of that system.

In the light of such understanding of the definition of Toney as a mere
remittance, accounts receivables, symbol, etc, i. e. the definitions covering just
some of the contemporary apparent forms of loan related Toney, cannot pos-
sibly be its full definition. This makes doubtful particularly those nominalistic
attitudes which maintain that it is the State which determines both the mea-
ning and form of Toney, an attitude which fully ignores the values and goods
as the origin of that phenomenon of modern manufacturing econoty.

Refutation of such beleifs, which are also in every way refuted by the
current practice, makes the Marx’s understanding of Toney even more impor-
tant and significant for administration of the modern nonetary policies. That
is, although it is not an automatic, but rather a ,,created" agent of that volume
of monetary goods which is supposed to have the function of Toney in the
transactions, the loan Toney, under normal functioning conditions of its
evaluation system, i.e. correctly measured volumes, may be successful in
direct implementation of ali functions of actual Toney, except that of the
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measure of value. However, in case of any disturbances in the normal opera-
tion of the evaluation system in developed manufacturing econoty, caused by
independant activities of the productional, banking or government sections of
the society, certain functional properties of the loan Toney are starting to
deteriorate at a faster or slower rate. In the first place, its function of Interna-
tional Toney is loosing grounds, followed by the function of value reserve. In
case of a breakdown in the evaluation system, however, its function of tur-
nover and payment means shall also cease. In such cases, the loan system is
even changed into the monetary system.

Accordingly the apparent forms of the modern Toney are not mere sub-
stitions for actual Toney, i. e. the Toney as such, but are rather the monetary
forms of the loan Toney as emitted by banks, existing on the basis of, and in
parallel with other kinds of loan Toney being formed in goods transactions.
This, at the same time, also points out the present applicability of Marx’s
understanding of Toney.

A-p ACUM CTPAHSAK, Capaeso

AKTYAJIbHOCTb NMOHMMAHNA OEHEI MAPKCA
Pe3trome

Ecnm abCcTparvpoBaTh MOHWMaHWe MpeAcTaBUTeNei rpakAaHCKoi Knac-
CMYeCcKoli 3KOHOMMYECKOW LIKOMbI 0 AeHbrax, BolUefllee B CBOE OCHOBE B
MapKCUCTCKYIO HayKy, TO Y)KE U MOBEPXHOCTHOE CpaBHEHME OnpefeneHVs U
(YHKUWIA aeHer, yTBepXAeHHbIX K. MapkcoMm ¢ Tem, YTO fJanu Mocnegytouiue,
TeM 60/1ee COBPEMEHHbIE TPaXKAAHCKME IKOHOMUCTLI, AAeT Credylollee Brieya-
TNeHVe: B JeHbrax Mapkca TPyAHO MOXHO Y3HaTb WM HUKaK Hesb3si y3HaTb
[eHbIM, 0 KOTOPbIX TOBOPST COBPEMEHHbIE FPaXKAAHCKME IKOHOMMUCTbI, a B WX
MOHWMaHWN feHer HEeBO3MOXHO BUAETb WX AEWCTBUTENbHOE CYLLECTBO. A TaKoe
BreyaT/eHne Moy4yaeTcst NOTOMY, UTO y MapKca fieHbrM Mo CYLIECTBY SIBASHOTCA
[IEHEXHbIM TOBApPOM, a Y HUX — [eHEeXHbIM MepeBofoM, UCKOM W/ 3HAKOM; TaMm
OHU SIBNSAIOTCS MPSMbIM MPOAYKTOM TOBApHOIo MpoM3BOACTBA M 06MeHa, a 3[ech
BELLblO, O BAMSIHUM KOTOPOK B peasibHble 3KOHOMUYECKME MPOLECChl MMETCs
pasfiMuHble MbIWIEHNS W, HakoHel, Y MapKkca B [eHbrax BblpaXKaeTcsl
CTOVMMOCTb B CBOEi uncToli abCTpakTHOWM (hopMme, B TO BpeMsl, Kak y COBPEMEH-
HbIX MpeAcTaBUTeneli rpaXgaHCKOW HayKuM OTAeNbHble KOHKPETHbIE (hOPMbI,
KOTOpble MOJSyYaloT AeHbIM B CBOEM (DYHKLMOHMPOBAHUM, MNPOSBAAIOTCS Kak
camble CTOMMOCTW WU (hOPMbl 3TOW CTOMMOCTU. STU FNy6OKME pasHULbl B MO-
HUMaHUW, NPEXAEe BCEro, MOHSATUS [eHer, a cnefoBaTeNbHO U (YHKUUIA UX, Mpo-
UCXOAALLME M3 MPUHATMS UM HEMPUHATUS Teopun paboueil CTOMMOCTU [eHer,
BbIpaXKAlOTCA KaK AWaNeKTMYeckoe OTHOLIEHWE MeXAy NpuuuMHO M mocnef-
CTBMEM, T. €. COAEpXKaHUeM M (DOPMOIt OfHOTO U TOFO >Ke SAB/EHMS.
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M3BecTHO, uTO MapKc pasnuyan ABa BuAa AeHer: ToBapHble, KOTopble
JeTanbHO 06paboTas, U KpeauTHbIE, KOTOpbIE TOMbKO 3aTPOHY/. TOBapHble AeHb-
MM — 3TO BELUECTBEHHbIE [EHbIW, T. €. AEHEXHbIi TOBap, KOTOPbIV 3BOMOLMEN
(hOpMbl CTOMMOCTU MPUHSAN (DYHKUMIO O6LLEro 3KBMBasieHTa.

TakKe W3BECTHbl U MPUYMHBLI MOYeMy 30/10TO CTasio CaMbIM MPUHSTBIM
ToBapoM. BTopoii BWA [eHer, Ha KOTOpbli MapKc yKasbiBasi, 3TO KpeauTHble
JeHbIN. B TO BpeMs Kak, TOBapHble, T. €. BELLeCTBEHHble AeHbIM MpeAcTaBAstoT
coG0ii OCHOBHOIA BWA [iEHEr MpocToro TOBapoo6opoTa, TO KpeaWTHble AeHbMM Coc-
TaBNAOT OCHOBHOM BWA PasBUTOr0 TOBapoo6opoTa. [OCKOMbKY pPas3BUTOl
TOBApPOOGOPOT MPEACTAB/ISIET OCHOBHYIO XapaKTepUCTUKY Pa3BUTOIO TOBAapHOrO
MPOM3BOACTBA, TO OUYEHb BaXHO, OCOGEHHO [/1S1 COBPEMEHHbIX YC/OBWIA, yKasa-
HMe MapKca Ha MPOUCXOXAEHWE T.e. BO3HMKHOBEHVME U (DYHKLMOHMPOBaHME
3TOr0 BWAa fEHer, yKasaHWe, KOTOpOoe, K COXa/leHWio, MO3XKe HefocTaTouHo
6b1/10 MCNOMb30BAHO B MAPKCUCTCKOM aHannze sIBNEHWH, CBS3aHHbIX ¢ (hyHKLMO-
HMPOBaHWEM pPasBUTON (HOPMbl KamnuWTa/IMCTUYECKOTO U COLMANMCTUYECKOrO
TOBapHOro MPOM3BOACTBA.

CoBpeMeHHble fIeHbIM, KaK KpeauTHble [AeHbIM, TSHYT CBOE MPOUCXOXKe-
HMe M3 (YHKUMM BELLECTBEHHbIX [eHer Kak MiaTeXHoro cpefctsa. lMoseneHue,
pacrnpocTpaHeHVe U Mocnedytolme JOMUHMPAIOLWME NO3ULUN KPeAUTHBIX AeHer
B XO3AACTBEHHOW >XM3HW, CBs3aHHbIE C MpeKpalleHWeM HernoCcpeACTBEHHON CBSi-
31 MeXay WX co3fiaHueMm, (yHKLMOHUPOBAHUEM U 3MUCCUEN, UMeNn 3HAYMTENb-
Hble BIMSIHUSI HA BCE acMeKTbl COBPEMEHHOM YM3HW. OTpULATENbHbIV XapaKTep
3TUX BAUSHWUI MpOMCXOAUN Bcerga M3-3a YMyckaHust M3 Bufy hakTa, uTo
KpeauTHble AeHbM MOTYT YCrelHo (YHKLMOHMPOBATb TOMbKO [0 TeX Mop, NoKa
ONMpaloTCs Ha Te MPOMNOPLMK, KOTOpble 0GBLEKTMBHO OMpeAeneHbl AeicTBUTENb-
HbIM MPOLIECCOM TOBApPHOTO MPOM3BOACTBA, T. €. BOCMPOW3BOACTBA, KaK CUCTEMOI
CO3[jaHuUsl CTOMMOCTM, W YTO [€HbIW, U KaK BELLECTBEHHbIE U KaK KpeauTHble, BCe
TaKU SIBSIOTCA TONMbKO MPOAYKTOM 3TOW CUCTEMbI.

B cBeTe Takoro MOHWUMaHWsi OMpeaeneHnst AeHer KakK HaCTOSLLEro [AeHeXHOo-
ro nepeBoja, Mcka, 3Haka M TOMY MoOA0GHO, T. €. Camo OMpeaeneHre OTAeNbHbIX
COBPEMEHHbIX (hOPM KpPeaUTHbIX AeHer, He MOXET GbiTb MOMHLIM OMpeaeneHnem
UX. DTUM OCOGEHHO CTaBATCS B COMHEHMe Ta HOMWHAIMCTUYECKME MOHUMa-
HWS, MO KOTOPbIM TFOCYAAPCTBO ONpeaensieT cogepXaHue W opMy  [eHer,
MOHMMAaHWS, KOTOPbIE MOSHOCTBIO OTPULIAIOT CTOMMOCTHOE, T. €. TOBAapHOE MpoucC-
XOX[EHWE 3TOr0 SIB/IEHWSI COBPEMEHHOr0 TOBapHOr0 X03slicTea.

OnpoBepXXeHNEM TaKMX BO33PEHWIA, KOTOpble BCECTOPOHHE OTPULAET W
COBpPEMEHHasi MpaKTWKa, aKTyalbHOCTb MOHWMaHWs AeHer Mapkca CTaHOBWTCS
BCe 060fiee BaXXHOW M 3HAYMTE/IbHON B NPOBEAEHMN COBPEMEHHOM MOHETapHOW
NOMUTUKK. VIHaue roBopsi, XOTS U He IBNISIeTCA aBTOMATUYECKMM, a ,,CO3[aHHbIM"
npescTaBUTeNieM TOTO KOMMYECTBA AEHEXHOro TOBapa, KOTOpbIA [AO/MKEH B Ka-
yecTBe AeHer (hYHKUMOHMPOBaTb B 00palleHWUM, KPeauTHble AeHbrM, Mpu HOp-
Ma/IbHbIX YCM0BUAX (DYHKLMOHMPOBAHWS MX BaSlOPU3ALMOHHOW CUCTEMBI, T. €.
NpaBWbHOrO OTMEPMBAHUS MX KOMMYECTBA, OHU MOFYT C YCMEXOM Herocpea-
CTBEHHO BbIMOMHATL BCE (PYHKUUM AENACTBUTENbHbIX [AEHEr, Kpome (hyHKLMK
Mepbl cTouMocT. OfHako, B C/y4Yae MOSIB/IEHWSI XOTb KaKMX-HUOyAb npensT-
CTBUIA B HOPMaNbHOM AeliCTBUM Ba/IOPU3ALMOHHON CUCTEMbI Pa3BUTOrO TOBApHO-
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ro MpOW3BOACTBA, BbI3BaHHbLIX aBTOHOMHOI AEATENbHOCTLIO MPOW3BOACTBEHHONO,
6aHKOBOrO WM TOCYJApCTBEHHOTO CEKTOPOB O6LUECTBA, HEKOTOpble (YHKLIMO-
Ha/lbHble MOMIOXKEHUs KPeauUTHLIX AEHer HauMHaloT 6bICTpee, a HEKOTOpble Mea-
NeHee 0cnabnaTb. B nepBylo ouepefib HAUYMHAET OTKa3blBaTb MX (HYHKUUA MU-
POBbLIX [EHEr, a 3aTeM W (YHKLMS 3araca CTOMMOCTeil. B ciydae croma Basopu-
3aLMOHHOI CUCTEMbI MPEKPALLAeTCs U UX (DYHKLMS 0GOPOTHOrO W MAATEXHOro
CpeficTBa. B TakMX Crydasx NpPoOUCXoaWT Aaxke NpeBpalleHue KpeauTHOWM cuc-
TeMbl B MOHETApHYIO CUCTEMY.

CnepfoBaTe/ilbHO, BO3HUKLLME (hOPMbl COBPEMEHHBLIX [EeHer He SBMSOTCA
06bIKHOBEHHBIMU MPeACTaBUTENSMM BELLUECTBEHHbIX feHer, T. e. feHer KakK Ta-
KOBbIX, a SIBMISILOTCA MOHETapHbIMM (HOpMamMn KPeAWTHbLIX AEHET, BbIMyCKaeMbIX
GaHKaMM M CYLLECTBYHOLUMX Ha 6asnce M mapansieNlsHo ¢ APYTMU BUAAMK Kpe-
OUTHBIX [IEHer, CO3[aBaeMblX B TOBapooGOpoTe. STUM OAHOBPEMEHHO MoaYep-
KHyTa aKTya/lbHOCTb MOHUMaHWUs aeHer MapKcom.





